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Parvaldrtaja zinojums

Otrais ceturksnis akciju tirgus indeksiem un valGtu kursiem,

kas atspogulo plana stratégiju akciju tirgos, ir bijis neveiksmigs,
samazinoties par 1.4%. Jau otro ceturksni Sis arT galvenokart noteica
plana ceturk3na rezultatu virzibu. Pec kapuma aprili un maija, sekoja
straujs kritums junija (Tdzigi ka iepriekSgja ceturkSna pédgja menesi).
Savukart ieguldijumi Latvijas latu un eiro obligacijas, ka art uznémumu
eiro obligaciju tirgos palidzgja mazinat akciju tirgu radrtos zaudgjumus,
abam aktivu klasém piedzivojot kapumu par attiecigi 1.2% un 1.4%.
Ceturk3na griezuma augstaka atdeve, aprekinot eiro valdta, bija
Austrumeiropa (+0.4%) (kas piedzivoja kapumu arT gada sakuma)

un Eiropas akciju tirgos (+0.3%), pargjiem regioniem piedzivojot
zaudgjumus. Lielakie zaud&taji bija pagajusa ceturkSna labakais tirgus
- Krievija (-8.3%) un Latinamerika (-4.7%). Zviedrijas un ASV akciju tirgi
ceturksni, vertgjot vietgjas valltas, noslédz pozitivi, tatu eiro vértibas
kapums pret Zviedrijas kronu (kronai zaudgjot 2.5% savas vértibas) un
ASV dolaru (dolaram zaudgjot 2.4% savas vertibas) Siem ieguldijumiem
samazindja eiro atvedi.

Dati par ekonomikas attistibu pasaulg, ko sanémam otra ceturksna
laika, iezZiméja globalo ekonomikas izaugsmes tempu paléninasanos, kas
tikai vairoja tramigo noskanojumu finansu tirgos. ASV nodarbinatiba
uzlabojas Ienak ka ceréts, un ar attistitajas valstis majsaimniecibu
patérins ir bijis vajaks ka prognozets, kas var turpmak negativi iespaidot
uznémumu talakos investiciju planus. ArTraZzoSanas sektors pasaulé

ir zaudgjis apgriezienus, ko var uzskatTt jau par Japanas zemestrices
radrtajam sekam, kas aizkaveto piegaZu veida ir atri nok|uvusas lidz
citam valstim. Tadel pozitivi uztveramas gan jinija zinas no Japanas, kas
liecina par tas piegadataju atgrieSanos ierastaka darba ritma, gan art
naftas cenas kritums ASV (péc maija un janija lejupslides naftai maksajot
teju par 17% mazak ka aprila beigas sasniegto cenas virsotnu laika).
Tas savukart varétu nozimét, ka inflacija pasaulé Sogad savu augstako
punktu varétu sasniegt gada vidd, pec tam nedaudz pierimstot.

Tiesi inflacijas ietekmé Eiropas Centrala banka (ECB), neskatoties uz
problémam eirozona, turpindja iet procentu likmju palielinasanas celu,
laujot noprast, ka jdlija bazes likme tiks palielinata no 1.25% uz 1.50%,
iezZimgjot atraSanos procentu likmju celSanas cikla.

Tikmeér eirozonas valstu parada krize turpingja iespaidot investoru
noskanojumu art Saja ceturksnt. Obligaciju tirgos apgriezienus uznema
spekulacijas par daZada veida Griekijas parada restrukturizacijas
risinajumiem. Tirgus jutigumu tikai palielinaja Griekijas vajadziba

péc papildus - péc skaita otras - palidzibas programmas, jo 5is valsts
atgrieSanas starptautiskajos obligaciju tirgos 2012. gada (ka ieprieks
planots) neizskatas reals mérkis. Savukart junija beigu akciju tirgu
pozitiva izravienu veicinaja tieSiTslaiciga baZu pierim3ana un neliels
pozitivs paversiens Griekijas parada jautdjuma. Tatu vél aizvien

pastav nopietna viedoklu at3kiriba starp ECB un eirozonas vadoSajam
valstim par privato investoru iesaisti §Is programmas finansésana.

ECB iestajas pret jebkada veida restrukturizacijas risinajumiem (t.sk.
nosaciti brivpratigu privato investoru dalibu Sajos risinajumos), ko
piedava, pieméeram, Vacija. Ta ka ECB paslaik ir galvenais Griekijas

banku sektora finansétajs, tas atbalsts veiksmiga Griekijas jautdjuma
risinajuma atrasanai ir [oti batisks. Tacu kopuma eirozonas obligaciju
tirgi otraja ceturksntir piedzivojusi kapumu. Kopgjais eirozonas valdibu
obligaciju indekss ir audzis par 1.2%, bet Vacijas obligaciju indekss

kapis pat par 2.2%. Tatu zaudéjumus, augot maksatnespéjas draudiem,
ir piedzivojusas Trijas un Portugales obligacijas, 3o valstu indeksiem
sartkot par attiecigi 6.3% un 11.1%.

Latu procentu likmes otraja ceturksni saglabajas stabili zemos limenos,
nepiedzivojot nozZimigas izmainas. Savukart Latvijas valsts latu

un eiroobligaciju tirgd ienesiguma likmém kopuma varéja noverot
lejupejosu tendenci. Gada depozitu likmes bankas, kas ir masu partneri,
atradas videji 1.5% - 1.6% limen, un tas atpaliek no So paSu banku
piedavatajam eiro likmém. Latu Tstermina likmes ir zemas, salidzinot ar
eiro likmém un atspogulojot latu resursu parpalikumu starpbanku tirgd.
Latu maina uz eiro rada nosacitus zaudgjumus, jo lata tirgus kurss ir teju
par 1% zemaks neka Latvijas bankas noteiktais gramatvedibas kurss,
ko izmanto plana uzskaité. Tade| likmiju izlidzinasanas ar eiro likméem
nenatiek strauji. Galvena zina valsts parada vadiba bija veiksmiga
atgrieSanas starptautiskajos finansu tirgos, izlaizot 10 gadu obligacijas
un aiznemoties 500 miljonus ASV dolaru, kas apliecina starptautisko
investaru uzticesanos valsts spgjai pildit savas saistibas. Savukart
Latvijas 10 gadu latu obligaciju likmes 2. ceturkSna izsolés piedzivoju
lejupejosu tendenci, bet viena gada paradzimju likmes izsolgs parsvara
svarstijas 1.7%-1.8% robezas. Latvijas eiroobligaciju procentu likmju
starpiba ar lidziga termina Vacijas obligacijam pedgjos tris menesos
piedzivoja daZadu virzibu, kopuma nedaudz pieaugot (atskiriba no pirma
ceturksna). Izvértéjot latu ieguldiSanas iespgjas, més dodam priekSroku
garaka termina ieguldijumiem, ka art vismaz 12 méneSu valsts
paradzimém un depozitiem, jo latuistermina likmes paslaik masuprat
nav tik pievilcigas un ir parak zemas.

Misu skats uz akciju tirgiem ceturksna laika kluvis |oti piesardzigs.

Més sagaidam, ka Tstermina akciju atdeve var bt zemaka neka

varétu gt no atseviskam iespgjam valsts vertspapiru joma. Par labu
ieguldijumiem akciju tirgos liecina tas, ka centralo banku nodroSinata
likviditate ceturk3na laika kopuma pasaule ir pieaugusi un prognozes
par procentu likmju kapumu tiek atliktas laika; naftas cenas ir atkapusas
no ieprieks sasniegtajiem augstumiem; akciju novertgjumi ir pievilcigaki
un nenovertétaki, salidzinot ar obligaciju tirgiem. Tatu uznémumu
pelnas prognozes paslaik, nemot véra ekonomikas pieauguma tempu
paléninasanos, ir optimistiskas, un tas iespgjams vajadzes vél vairak
parskatTt, atstajot negativu iespaidu uz akciju cenam. Tade| strauju
Tstermina svarstibu riski akciju tirgos saglabdjas. Regionali pensiju plana
més turpinam dot priekSroku ASV akciju tirgum, skeptiskak raugoties
uz ieguldijumiem Eiropas akciju tirgos. Esam palielingjusi Latvijas valsts
parada vértspapiruipatsvaru (par 4.7 procentpunktiem), izvéloties
galvenokart ieguldrt Latvijas 2014.gada eiroobligacijas, ka arr esam
iegadajusies Lietuvas eiroobligacijas, kuras riska un potencialas atdeves
zina pielidzinamas Latvijas vértspapiriem. Tas noticis gan uz depozitu
samazinasanas, gan skaidras naudas un akciju aktivu klasu rekina.
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leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vertibas

31.122009 31.032010 3006.2010 30.09.2010 31.12.2010 31.03.2011 30.06.2011
leguldijumu plana dalas
Vvertiba (LVL)
leguldijumu plana lidzek|u
kopé&jais apjoms (LVL)

1,2009429 12631746 1,2420268 1,2687988 13232564 13134283 13077216

206846147 240515198 242733329 253131317 269243542 267664770 268084 266

leguldijumu plana ienesigums

3 mén. 6 mén. 1 gads 2 gadi 3 gadi No darbibas sak.
Pieaugums perioda, % -043 -117 5,29 21,56 6,54 30,77
Gada procenti(*) 10,26 2,13 3,21

* - ienesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/365 metodi

“Swedbank leguldijumu Parvaldes Sabiedriba” AS tirgus dala (parvalditaju ieguldijumu planu aktivi uz 30.06.2011)

[ Swedbank leguldijumu “Swedbank leguldijumu Parvaldes Sabiedriba” AS pensiju Il imena
Parvaldes Sabiedriba 386%  aktivi parvaldisana 30. junija bija Ls 330,2 miljoni jeb 38.6% tirgus
W SEBWealth Management  220% 3135 “Djnamikas” aktivi veida 31.2% no lidzeklu parvalditaju kopgjiem
Citadele Asset Management 13,0% . _ _ .
ieguldijumu planu aktiviem.

B Pargjie 26.4%

10 lielakie ieguldijumi

leguldijums Valita Tpatsvars**, %
LR obligacijas 140402 EUR 9.7%
Morgan Stanley - Eiropas akciju fonds EUR 3.9%
LR obligacijas 180305 EUR 3.8%
GAM - Star ASV akciju fonds usb 3.7%
SSGA Europe Index akciju fonds EUR 3.2%
SSGA US Index akciju fonds usb 2.8%
DB X-Trackers MSCI World akciju fonds EUR 2.8%
LR obligacijas 130423 LVL 2.5%
XACT OMXS30 akciju fonds SEK 2.5%
Termindepozits DnB Nord EUR 2.4%

**Tpatsvars pret neto aktiviem

leguldijumu plana ceturk3na rezultatu salidzinajums ar nozares vid&jiem rezultatiem

Vidgjais svertais pieaugums parvaldrtaju planos ar aktivu ienesigumu ilgtermina uzkrasanas produktiem (tai skaita pensiju
stratégiju (***) bija -0,52%. Planaistenota ieguldijumu politika ir planiem), rezultatu salidzinajumu ieteicams veikt par laika periodu, kas
devusi rezultatu -0,43%. Lai objektivi novertétu ieguldijuma nav mazaks par gadu.

*** - Plani, kas var ieguldrt ldz 50% plana dzek|u akcijas
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leguldijumu portfela sadalijums

leguldijumu veidi leguldijumu geografiskais sadalfjums

[ LRvalsts obligacijas 30.5% [ Latvija 55.9%

[ Depozti 21.3% [ Rietumeiropa 17.3%

Naudas lidzekli 3.7% Austrumeiropa 4.8%

[ Citas obligacijas 83% | Asv 9.2%

B Akcijas 36.3% M Japina 3.6%

[ Attistibas tirgi 6.6%

[ Globalie fondi 2.8%

Lidzeklu parvaldiSanas izmaksas, kas tiek segtas no ieguldijumu plana aktiviem

No ieguldijumu plana aktiviem tiek segta atlidziba fidzek|u par vertspapiru norekinu veikSanu, komisijas par noguldijumu
parvaldrtajam un turétajbankai. So izmaksu kop&jais apjoms parskata parskaitjumiem. Sis faktiskas izmaksas tiek segtas atbilstosi
ceturksnt bija Ls 1015 638. Papildus §im izmaksam no ieguldijumu turétajbankas un citu darfjumu partneru noteiktiem cenraZiem. Ta
plana lidzekliem tiek segtas tas darfjumu izmaksas, kas saistitas ar ka STs dartjumu izmaksas ir tieSi attiecinamas uz finansu aktivu vai
ieguldijumu plana darbibu un kas tiek attiecinatas uz katru konkrétu finan3u saistibu iegadi vai pardosanu, tas tiek ieklautas finansu aktivu
dartjumu, taja skaita brokeru komisijas, komisijas par operacijam un finan3u saistibu iegades vai pardosanas vertiba.

ar ieguldijumu plana norékinu un vértspapiru kontiem, kamisijas

leguldijumu politika

Plana ieguldijumu politika ir sabalanséta, jo plana lidzekli tiek ieguldrti fikseta ienakuma vertspapiros vai banku depozitos un ne
ieguldrti finanSu instrumentos ar fiksétu ienakumu un arT kapitala vairak ka 50% akcijas. Arvalstu valdtas (iznemot eiro) var ieguldit ne
Vertspapiros (akcijas). Ne mazak ka 50% no plana lidzekliem tiek vairak ka 30% no plana lidzekliem.



