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Parvalditaja zinojums

Gada pirmaja ceturksnt akciju tirgus indeksi un valGtu kursi, kas atspogu-
lo plana stratégiju akciju tirgos, samazinajas par 1%, kas arT galvenokart
noteica plana pirma ceturk3na rezultatu virzibu. PEc neliela krituma
janvarT sekoja pieaugums februart un specigs (-2.4%) kritums marta, kad
finan3u tirgus saspoja Japanas zemestricei sekojosa nopietna avarija
viena no Japanas kodolspékstacijam. Rezultata Japanas akciju tirgus
indekss marta saruka par 8.1%, un Japanas valltas vértibas attieciba
pret eiro kritas par 4%. Plana ieguldijumi Japanas akciju tirgos februara
beigas bija 3.6%, bet péc cenu krituma més veicam papildus ieguldiju-
mus, noslédzot martu ar 3.7% Tpatsvaru Japanas akcijas. Savukart fidz ar
tautas nemieriem Tunisija decembrT sakas nemieru vilnis un dalgjas po-
litiskas parmainas arabu valstis, bet nemieri Libija parauga pilsonu kara.
Tas veicingjis naftas cenu kapumu pasaulg, naftas cenam Nujorkas birZa
pieaugot par 17%. Plana portfell nav ieguldijumi arabu valstis. Pagaju-
Saja gada més pardevam ieguldijumus globalos attistibas tirgu fondos
(kuru portfelos parasti bija arT ieguldijumi Egipté), ta vieta koncentréjo-
ties uz regionaliem fondiem Azij3, Latinamerika un Austrumeiropa.
Ceturk3na griezuma regionali augstaka atdeve, aprekinot eiro

vallta, otro ceturksni péc kartas bija Krievijas akciju tirgl (+6.8%) un
Austrumeiropa (+3.3%). Eiropas akciju tirgh cenas auga par 0.6%, bet
pargjos tirgos bija zaudg&jumi, no tiem lielakie Japana (-10,4%). Savukart
ASV dolara vértiba pret eiro samazinajas par 5.5%.

Dati par ekonomikas attistibu pasaulg, ko saneémam aizvadrta ceturkdna
laika, apstiprinaja globalo ekonomikas izaugsmi. Ciklisks kapums
verojams gan attistTtajos gan attistibas tirgos, pie tam izaugsme
attistibas valstis vairakkart apsteidz attistitas valstis. leverojamakie
izneémumi, kur izaugsme pagajusa gada nogalé nedaudz samazinajas,
salidzinot ar 3.ceturksni, bija Japana un Lielbritanija. Bridis, kad
ekonomikas cikla izaugsme sasniedz augstako punktu parastiir saistits
ar kritumu akciju tirgos, jo tiek samazinatas pelnas prognozes. Akciju
tirgus dalibnieku prognozes par ekonomikas cikla attistibu atskiras, bet,
pieaugot parliecibai, ka ekonomikas izaugsme tuvakajos ceturkinos

var sasniegt maksimumu, var pieaugt akciju tirgu svarstigums. To més
varéjam vérot arT aizvadrtaja ceturksnl.

Akciju cenas attistibas tirgos Sogad lidz marta vidum kopuma piedzivoja
lejupejoSu tendenci, jo So valstu straujo ekonomikas izaugsmi pavada
patérina cenu kapums, dodot pamatu baZzam, ka ekonomikas izaugsme
atrodas parkarSanas faze. Tadejadi pieaug risks, ka ekonomikas
izaugsme (un Nidz ar to arT akciju cenas ) var strauji samazinaties. Tomeér
no marta vidus akciju cenas attistibas tirgos atsaka strauju kapumu.
Savukart attistrto valstu akciju cenas augstako punktu sasniedza
februara vidl un piedzivoja lejupsiidi jau pirms Japanas notikumiem,

bet naftas cenu kapums ir bitisks risks So valstu ekonomikam.
Austrumeiropa un Krievija akciju tirgus indeksi deva labaku rezultatu, jo
Austrumeiropa nav ekonomikas parkarsanas risks, savukart Krievija glst
labumu no naftas cenu kapuma.

Eirozonas valstu parada vertspapiru krize turpinajas ar jaunu sparu. Tacu
tas ietekme uz akciju tirgiem bija salidzinosi neliela. Griekijas, Trijas un

Portugales obligaciju ienesiguma likmju starpiba ar Vacijas obligacijam
pieauga ldz jauniem rekordiem, pastavot baZzam, ka Portugale tuvojas
maksatnespgjai un bds spiesta ltgt finansgjumu no ES un SVF. Plana
portfell nav ieguldijumi So valstu vadibu vértspapiros. Neraugoties

uz krizi vajakajas valstTs, inflacija eirozona kopuma pieauga, februart
sasniedzot 2.4%. Lidz ar to marta Eiropas Centrala banka (ECB)
pazinoja par [Emumu aprill paaugstinat bazes procentu likmes. Tas bija
parsteigums tirgus dalibniekiem, jo tika sagaidts, ka ECB varétu kadu
laiku ignorét inflacijas radrtaju, vairak ripgjoties par finansu stabilitati
eirozona. Sis bija viens no iemesliem Vacijas obligaciju procentu likmju
straujakam kapumam. Rezultata eirozonas obligaciju tirgi pirmaja
ceturksnt kopuma ir piedzivojusi zaudgjumus. Kopgjais eirozonas valdibu
obligaciju indekss ir sarucis par 1.1%, Vacijas obligacijam piedzivojot
lielakus - 2.3% zaud&jumus, ko parspgj t.s. periférijas valstu zaudgjumi
(piem&ram, Trijas obligaciju indeksam samazinoties par 4.8%). Savukart
uznémumu obligacijas svarstibas ir pardzivojusas labak, kopuma tirgus
indeksam sartkot par 0.7%.

Latu procentu likmes bija stabilas. Gada depozrtu procentu likmes
bankas, ar kuram sadarbojamies, pieauga no vidgji 1.5% lidz 1.6%.
Viena gada valsts paradzimju procentu likmes savukart saruka no 1.9%
janvara sakuma lidz 1.7% marta beigas. Latu 1stermina likmes, salidzinot
ar eiro likmém, ir zemas un atspogulo latu resursu parpalikumu
starpbanku tirgl. EURIBOR 12 méneSu likme ceturkSna laika pieauga
no 1.5% idz 2%. Latu maina uz eiro rada nosacitus zaudgjumus,

jo lata tirgus kurss ir teju par 1% zemaks neka Latvijas Bankas
noteiktais kurss, ko izmanto plana uzskaité. Tadg| likmju izidzinasanas
ar eiro likmém nenotiek strauji. Nozimigs natikums Latvijas valsts
obligaciju tirgt bija veiksmigi aizsakta desmit gadu obligaciju emisijas
programma. Sakotngja izsolé februara sakuma obligacijas tika
pardotas par likmi 6.72% gada, bet marta beigas izsolu likme bija jau
6.65%, pieprasijumam ieverojami parsniedzot piedavajumu. Latvijas
eiroobligaciju procentu likmju starpiba ar lidZiga termina Vacijas
obligacijam pirmaja ceturksntieverojami saruka. Kopuma, ieguldijumu
latu vertspapiru tirgl un banku depozitos deva augstaku ienesigumu
neka eiro uznémumu obligacijas.

Misu skats uz akciju tirgiem marta beigas bija neitrals - més sagaidam,
kaTstermina akciju atdeve bis augstaka neka obligaciju tirgos,

bet nedaudz. ArT mdsu skatfjums uz ekonomikas ciklu ir neitrals, jo
izaugsmes iespéjas pastav, bet tas var apturét pieaugosas procentu
likmes un naftas cenu kapums. Virkne citu 1stermina indikatoru ir
pozitivi akciju tirgiem - spéciga cenu kapuma tendence un pieaugums
uznémumu pelnas prognozes, pieaug art kredrtu resursu pieejamiba. No
lielaka akciju Tpatsvara mds atturéja tikai nenoteikta situacija Japana un
eiro zonas valdibu parada krizes eskalacija. Fikséta ienakuma obligaciju
tirgt dodam priekSroku vidgja termina Latvijas valdibas obligacijam
eiro un latos. Ceturk3na laika esam ievérojami samazinajusi naudas

un depozitu Tpatsvaru, veicot ieguldijumus Latvijas valdibas parada
VErtspapiros un eiro uznémumu obligaciju tirgos.
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leguldijumu plana dalas un plana lidzeklu vertibas

30.09.2009 31122009 31.032010 30.06.2010 30.08.2010 31122010 31.03.2011
leguldijumu plana dalas vértiba
(VL) 1,1545416 1,2009429 1,2631746 1,2420268 1,2687988 13232564 1,3134283
leguldijumu plana lidzek|u
L 206846147 206846147 240515198 242733329 253131317 269243542 267664770
kopé&jais apjoms (LVL)

leguldijumu plana ienesigums

1 mén. 3 mén. 6 men. 1 gads 2 gadi 3 gadi No darbibas sak.
Pieaugums perioda, % -0,92 -0,74 3,52 3,98 32,79 7,94 31,34
Gada procenti(*) 15,23 2,58 3,36

* - ienesiguma gada procentu likme ir aprékinata, lietojot ACT/365 metodi

“Swedbank leguldijumu Parvaldes Sabiedriba” AS tirgus dala (parvalditaju ieguldijumu planu aktivi uz 31.03.2011)

“Swedbank leguldijumu Parvaldes Sabiedriba” AS pensiju Il imena
aktivi parvaldisana 31. marta bija Ls 330,1 miljoni jeb 39.1% tirgus
dalas. “Dinamikas” aktivi veido 31.7% no lidzek|u parvalditaju kopgjiem
ieguldijumu planu aktiviem.

[ Swedbank leguldijumu

Parvaldes Sabiedriba 39,1%
] SEBWealth Management  22,0%
[ Citadele Asset Management 13,0%
B Pargjie 25,9%

10 lielakie ieguldijumi

leguldijums Vallta Dzesanas datums Tpatsvars**, %
LR obligacijas 140402 EUR 02.04.2014 6.1%
Morgan Stanley - Eiropas akciju fonds EUR 3.9%
GAM - Star ASV akciju fonds usb 3.9%
LR obligacijas 180305 EUR 05.03.2018 3.7%
MSCI USA Source fonds EUR 3.7%
SSGA Europe Index akciju fonds EUR 3.2%
SSGA US Index akciju fonds usb 2.9%
DB X-Trackers MSC| World akciju fonds EUR 2.8%
SPDR MSCI Europe akciju fonds EUR 2.7%
LR obligacijas 130423 LVL 23.04.2013 2.7%

**Tpatsvars pret neto aktiviem

leguldijumu plana ceturk3na rezultatu salidzinajums ar nozares vidéjiem rezultatiem

Vid@jais svértais pieaugums parvaldrtaju planos ar aktivu
stratégiju (***) bija -0,74%. Plana 1stenota ieguldijumu politika ir devusi
rezultatu -0,18%. Lai objektivi novertétu ieguldijuma ienesigumu

*** - Plani, kas var ieguldrtt Tdz 50% plana idzeklu akcijas

ilgtermina uzkrasanas produktiem (tai skaita pensiju planiem),
rezultatu salidzinajumu ieteicams veikt par laika periodu, kas nav
mazaks par gadu.
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leguldijumu portfela sadalijums

leguldijumu veidi Geografiskais sadalijums

[ LRvalsts obligacijas 25.8% I Latvija 55.1%

1 Depozti 23.5% 1 Rietumeiropa 19.4%

Naudas ldzekli 5.5% Austrumeiropa 4.9%

[ Citas obligacijas 6.1% B ASv 10.4%

B Akdijas 39.1% M Japana 3.7%

[ Atfistibas tirgi 36%

[0 Globalie fondi 2.8%

Lidzeklu parvaldiSanas izmaksas, kas tiek segtas no ieguldijumu plana aktiviem

No ieguldijumu plana aktiviem tiek segta atlidziba lidzek|u par vertspapiru norekinu veikanu, komisijas par noguldijumu
parvaldrtajam un turétajbankai. So izmaksu kopé&jais apjoms parskata parskaitijumiem. Sis faktiskas izmaksas tiek segtas atbilstogi
ceturksnt bija Ls 1018 473. Papildus Sim izmaksam no ieguldijumu turétajbankas un citu darfjumu partneru noteiktiem cenraziem. Ta
plana lidzekliem tiek segtas tas darjjumu izmaksas, kas saistrtas ar ka Sis darTjumu izmaksas ir tiesi attiecinamas uz finan3u aktivu vai
ieguldijumu plana darbibu un kas tiek attiecinatas uz katru konkrétu finan3u saistibu iegadi vai pardosanu, tas tiek ieklautas finansu aktivu
darfjumu, taja skaita brokeru komisijas, komisijas par operacijam un finanSu saistibu iegades vai pardoSanas vertiba.

ar ieguldijumu plana norekinu un vértspapiru kontiem, komisijas

leguldijumu politika

Plana ieguldtjumu politika ir sabalanséta, jo plana lidzekli tiek ieguldrti ienakuma vertspapiros vai banku depozitos un ne vairak ka 50%
finan3u instrumentos ar fiksétu ienakumu un arT kapitala vértspapiros  akcijas. Arvalstu valGitas (iznemot eiro) var ieguldit ne vairak ka 30%
(akcijas). Ne mazak ka 50% no plana lidzekliem tiek ieguldrti fikseéta no plana ldzekliem.



