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Stabilitate

2003. gada parskats, kas sagatavots saskana ar
Starptautiskajiem FinanSu zinoSanas standartiem
un Latvijas likumdoSanas prasibam



Informacija par planu

Plana nosaukums

Lidzeklu parvalditajs

Turétajbanka

Parskata gads

Revidents

Hansa pensiju iequldijumu plans “Stabilitate”

lequldijumu sabiedriba “Hansa Fondi"
Registracijas numurs komercregistra : 40003337582

Licence iequldijumu sabiedribu darbibai Nr. 2
izsniegta 1999. gada 13. aprili

Licence Valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu
parvaldei izsniegta 2002. gada 21. janija

Adrese: Kalku iela 26
Riga, LV-1050
Latvija

a/s ""Hansabanka’

Registracijas numurs: 000307476
Adrese: Kalku iela 26

Riga, LV-1050

Latvija

2003. gada 1. janvaris - 2003. gada 31. decembris

Deloitte & Touche Audits SIA
Licences Nr. 43

Biskapa gate 2,

Riga, LV-1050,

Latvija

Marija Rubcova

Zvérinata revidente
Sertifikats Nr. 54

Personas kods: 020655-13069



Lidzeklu parvalditaja zinojums

Hansa pensiju iequldijumu plana “Stabilitate” (turpmak teksta “Plana") lidzeklu parvalditajs ir iequldijumu sabiedriba
“Hansa Fondi", kuras adrese ir Kalku iela 26, Riga, LV 1050, Latvija. “Hansa Fondi" dibinata 1997. gada 17. marta.
Vienotais registracijas numurs komercregistra 40003337582. Licence valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu parvaldisanai
izsniegta 2002. gada 21. junija.

"Hansa Fondi" valdes locekli ir Raimonds Vesers (valdes priekSsédétajs), Kristians Mikelsons un Janis Mlrmanis. Lidzeklu
parvalditaja valde tieSi nepiedalas iequldijumu Plana lidzeklu parvaldé. Attieciba uz iequldijumu Planu valde tieSi veic
Sadas darbibas: apstiprina iequldijumu Plana parskatus, apliecina prospekta ietvertas informacijas patiesumu un iecel
iequldijumu Plana parvaldnieku.

lequldijumu plana parvaldnieks ir Raimonds Vesers. Parvaldnieks ir persona, kas veic darijumus ar ieguldijumu Plana
lidzekliem. Parvaldniekam ir jaievéro iequldijumu Plana iequldijumu politika un iequldijumu ierobezojumi. Veicot
iequldijumus, iequldijumu Plana parvaldniekam ir pienakums ieqat pietiekamu informaciju par potencialajiem vai iegUtajiem
iequldijumu objektiem, ka art uzraudzit to personu finansialo un ekonomisko situaciju stavokli, kuru emitétajos vértspapiros
tiks vai ir tikusi iequlditi iequldijumu plana Iidzekli. Parvaldniekam ir tiesibas brivi rikoties ar iequldijumu Plana lidzekliem
- izvéleties sadalljumu pa vértspapiru veidiem un geografiskajiem regioniem, noteikt iequldijumu objektus un iequldijumu
terminus, izmantot finanSu instrumentus riska samazinasanai, utt. - tiktal, cik tiek ievérotas valsts fondéto pensiju
likuma un ieqguldijumu plana prospekta noteiktas prasibas.

leguldijumu plana idzek|u parvaldiSanas raksturojoSo raditaju novértéjums

lequldijumu plana neto aktivu vértiba un dalas vértiba

Hansa pensiju iequldijumu plans “Stabilitate” pirmas iemaksas sanéma 2003. gada 7. janvarl. Plana neto aktivu apjoms
2003. gada 31. decembri bija Ls 1028 663.21 jeb 4,04% no visiem valsts fondéto pensiju shémas lidzekliem un 8,13%
no privatajiem parvalditajiem uzticétajiem lidzekliem. Konservativo iequldijumu planu grupa (plani, kas neveic iequldijumus
akcijas) Sis ir lielakais konservativais plans, ko parvalda privatie parvalditaji un otrs lielakais ieguldijumu plans péc Valsts
kases parvaldita iequldijumu plana.

Plana vienas dalas vértiba pieaugusi no 1.00 LVL plana darbibas sakuma lidz 1.0336059 LVL 2003. gada 31. decembrT.
lequldijumu politika

Hansa pensiju ieguldijumu planam “Stabilitate” ir konservativa ieguldijumu politika - Plans drikst veikt ieguldijumus tikai
parada vértspapiros un terminnoguldijumus bankas. Arvalstu valltas var iequldit ne vairak ka 30% no Plana lidzekliem.
Plana Idzeklus nedrikst iequldit uznémumu akcijas.

lequldijumu stratégija un iequldijumu portfela struktira

2003. gada tika istenota konservativa iequldijumu stratégija ar mérki nodrosinat stabilu vértibas pieaugumu. Gada
beigas lielaka dala iequldijumu bija veikti LR paradzimés (38%) un terminnoguldijumos bankas (38%). Arvalstu valdibu
un starptautisko finanSu institlciju obligacijas bija iequlditi 7,57% plana aktivu, bet uznémumu obligacijas - 15,67 %.
Arvalstu valltas ir izvietoti 13% Plana aktivu.

Situacijas finansu tirgos un atseviSku iequldijumu veidu ienesiguma novértéjums

Parskata gada Latvijas valsts obligaciju tirgl samazinajas vidéja termina procentu likmes. Likmei samazinoties, pieaug
obligacijas cena, lidz ar to gada laika ienakums no $Tm obligacijam bija augstaks neka ienesiguma likme gada sakuma.

Dzésanas termins lenesiguma likme* lenesiguma likme* lenesigums

27.12.2002 30.12.2003 gada laika
24.03.2005 4,65% 3,70% 5,6%
26.01.2006 4,85% 4,00% 6,2%
08.05.2007 4,85% 4,05% 7,3%
14.02.2013 - 5,10% -

* - RFB kotéta pirkSanas likme



Latu procentu likmes ietekmé gan notikumi arvalstis - procentu likmju izmainas lata piesaistes valitam (ASV dolaram,
eiro, Japanas jenai un Lielbritanijas marcinai), gan notikumi Latvija - Latvijas bankas politika, valdibas finanSu politika
un ekonomikas tendences. Valsts vértspapiru procentu likmes lata piesaistes valltas gada laika ir nedaudz pieaugusas,
pieméram, eiro piecu gadu likme mainijas no 3,40% uz 3,50%. So pieaugumu atsvéra likmju kritums, ko izraisija Latvijas
pievienoSanas Eiropas Savientbai un ar to saistita ekonomiskas darbibas riska pakapes samazinasanas. Latvijas banka
noteica, ka, sakot ar 2005. gadu, lata mainas kurss pret eiro bus fikséts. Lidz ar to latu procentu likmes klus arvien
cie$ak saistitas ar eiro procentu likmém. Sogad starpiba starp Latvijas un Vacijas valsts obligaciju vid&ja termina
procentu likmém samazinajas par 0,5 procentpunktiem. Februari pirmo reizi tika emitétas Latvijas valsts 10 gadu
obligacijas, to ienesiguma likme pirmaja izsolé bija 5,19%.lzdevigas vid€ja termina latu iequldijumu iespéjas bija Latvijas
komerchankas, jo konkurence to starpa notur depozitu likmes relativi augsta [imeni salidzinot ar valsts obligacijam,
turklat latu depozitu likmes samazinajas Iénak neka valsts obligaciju likmes.

Komercsabiedribu obligaciju tirgus Latvija ir neliels. Publiska apgroziba ir a/s Nordic Investment Bank, a/s Unibankas
un Hipotéku bankas obligacijas. So vértspapiru ienesigums lidz dzé$anai ir augstaks neka valsts obligacijam, tacu darfjumi
ar tiem notiek reti, un pastav liela atSkiriba starp pirkSanas un pardosanas cenam,

Neliela dala portfela tiek iequldita Polijas un Krievijas komercsabiedribu obligacijas. Sie iequldijumi dod augstu ienesigumu
pie sameériga riska. Turklat minéto vértspapiru ienesigums nav parlieku atkarigs no ekonomiskas situacijas citur pasaulé.
Aizvaditaja gada tika fiksétas ievérojamas valGtu kursu svarstibas: ta ASV dolara vértiba pret latu samazinajas par
9,0% (59,4 santimiem gada sakuma lidz 54,1 santimam gada beigas), bet eiro vértiba palielinajas par 10,5% (no 61,0
santimiem gada sakuma lidz 67,4 santimiem gada beigas).

lequldijumu plana ienesigums

Atbilstosi konservativai ieguldijumu politikai, lieki neriskéjot, tika nodrosinats stabils ieguldijumu plana dalas vértibas
pieaugums - plana ienesigums no plana darbibas sakuma (2003. gada 7. janvaris) lidz parskata perioda beigam (2003.
gada 31. decembris) ir 3,38% gada'.

Plana ienesigums ceturkSnu griezuma bija $ads:

l.cet. 2.cet. 3.cet. 4.cet.
Perioda 0,4% 1,1% 0,6% 1,2%
Gada procentu likme 1,8% 4,3% 2,4% 4,8%

Administrativo izdevumu novértéjums

Kopéjie maksajumi par iequldijumu plana parvaldi 2003. gada bija Ls 6 612.77, no tiem atlidziba lidzeklu parvalditajam
Ls 5 584.59, atlidziba turétajbankai Ls 980.58, citas izmaksas, kas saistitas ar plana darbibu (brokeru komisijas,
komisijas par operacijam ar plana norékinu un vértspapiru kontiem) Ls 47.60. Procentuali 84,45% no kopé&jiem
maksajumiem bija atlidziba lidzeklu parvalditajam, 14,83% - atlidziba Turétajbankai, bet 0,72% - citas izmaksas.
Attiecinot kop&jo maksajumu summu pret plana aktivu vidéjo vértibu un izsakot So rezultatu gada procentos, ieglstam,
ka kopéjie maksajumi par iequldijumu plana parvaldi 2003. gada bija 1,242% no plana aktivu vidéjas vértibas. Faktiskas
izmaksas ir bijusas ievérojami mazakas par plana prospekta noteikto maksimalo maksajumu apméru (1,48%).

Informacija par jebkadiem svarigiem notikumiem kop$ parskata perioda beigam Iidz gada parskata apstiprinasanas dienai

Kops parskata perioda beigdm Iidz gada parskata apstiprinaSanas dienai nav notikusi nekadi svarigi notikumi, kas ir
nozimigi iequldijumu plana finansiala stavokla un ta darbibas rezultatu izpratnei.

Turpmakas iequldijumu plana attistibas prognozes

Lidzeklu parvalditajs ari 2004. gada turpinas konservativu iequldijumu parvaldes politiku, lai nodroSinatu stabilu plana
lidzeklu vértibas pieaugumu ilgaka laika posma.

2004. gada 19. marta

(A —

Raimonds Vesers
Plana parvaldnieks
IS “Hansa Fondi" valdes priekSsédétajs

! Atbilsto$i FKTK noteikumiem, izmantota ACT/360 metode



Pazinojums par lidzeklu parvalditaja valdes atbildibu

2004. gada 19. marta

Sabiedribas valdei ir pienakums saskana ar spéka eso$o normativo aktu prastham sagatavot finansu parskatus, kas
skaidri un patiesi atspogulo Plana finansialo stavokli parskata gada beigas, ka ari parskata gada darbibas rezultatus.

Sabiedribas valde atbild par atbilstoSas uzskaites kartoSanu, par iequldijumu Plana lidzek|u saglabasanu, ka ari par
krapsSanas un citas negodigas darbibas novérsanu.

Sabiedribas valde apstiprina, ka no 8. Iidz 16. lappusei ieklautais finanSu parskats par 2003. gadu, sagatavots saskana
ar konsekventi lietotiem Starptautiskajiem finanSu zinoSanas standartiem, Latvijas likumdoSanas prasibam un valdes
Iémumi un pienémumi par finansu parskatu sagatavosanu ir bijusi piesardzigi un sapratigi.

Sabiedribas Valdes varda:

/Qﬁ‘/ HJ".\“&\'&!}MWM

Raimonds Vesers Kristians Mikelsons
Plana parvaldnieks IS “Hansa Fondi" valdes loceklis
IS “Hansa Fondi" valdes priek$sédétajs

‘ Turetajbankas zinojums

Nr. 314TNOO-006A
R1ga, 2004. gada 22. janvari

Turétajbankas zinojums par laika periodu no 2003. gada 1. janvara lidz 2003. gada 31. decembrim

Saskana ar Latvijas Republikas likumu “Valsts fondéto pensiju likums" un Turétajbankas ligumu, kas noslégts 2002.

gada 9. auqusta, a/s “Hansabanka", dibinata 08.05.1992., veic lequldijumu sabiedribas “Hansa fondi" parvaldita

iequldijumu plana “Stabilitate” (turpmak - Plans) Turétajbankas pienakumus.

Galvenie a/s “Hansabanka pienakumi saskana ar augstak minéto ligumu ir sekojosi:

e veikt norékinus ar naudas [idzekliem, sanemt un parvest vértspapirus, nodrosinat vértspapiru un cita ipaSuma drosu
glabasanu saskana ar Turétajbankas ligumu;

* saskana ar Turétajbankas ligumu un tiesibu aktiem veikt operacijas ar Plana lidzekliem uz lidzeklu parvalditaja
rikojuma pamata, ieprieks parliecinoties par dota rikojuma atbilstibu tiestbu aktu prasibam;

e atvért norékinu un vértspapiru kontus, kuros tiek ieskaititi Plana lidzekli, un veikt Plana lidzeklu glabasSanu saskana
ar Likumu un Turétajbankas ligumu.

Saskana ar noslégto Turétajbankas llgumu Turétajbanka un lidzeklu parvalditajs ir solidari atbildigi par Valsts fondéto

pensiju shémas dalibniekiem nodaritajiem zaudéjumiem, ja Turétajbanka devusi piekriSanu darfjumam, kas neatbilst

tiesibu aktu, Turétajbankas liguma vai Plana prospekta noteikumiem, vai nav iesniequsi pretenziju par to parkapumu,

ka art Turétajbankai ir pienakums pilna apmeéra atlidzinat Lidzeklu parvalditajam visus zaudéjumus, kas radusies gadijuma,

ja Turétajbanka ar noliku parkapusi tiesibu aktu vai Turétajbankas liguma noteikumus vai nolaidigi veikusi savus

pienakumus.

Nemot véra a/s “Hansabanka" riciba esosas zinas, ko sniedzis Plana lidzek|u parvalditajs IS “Hansa Fondi"”, a/s

"“Hansabanka" uzskata, ka:

1) Plana manta tiek glabata atbilstoSi “Valsts fondéto pensiju likums" prasibam;

2) Plana vértibas aprékinasana atbilst likuma “Valsts fondéto pensiju likums", Plana prospekta, Plana parvaldes nolikuma
un Valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu parvaldiSanas parskatu sagatavoSanas noteikumos noteiktajai kartibai;

3) Fonda parvaldnieka rikojumi, kas iesniegti laika posma no 08.01.2003. lidz 31.12.2003. par darijjumiem ar Plana mantu,

atbilst likuma “Valsts fondéto pensiju likums'’, Plana prospekta, parvaldisanas liguma un Turétajbankas liguma prasibam.

Ar cienu,

Anrijs Ceksters
Trasta nodalas vértspapiru specialists
Talr. 7024142



‘ Revidentu zinojums

Deloitte

Fonda parvaldniekam lequldijumu sabiedribai “Hansa Fondi":

Més esam veikuSi Valsts fondéta pensiju shémas idzekl|u ieqguldijumu plana “Stabilitate” (“Plans") klat pievienoto 2003.
gada finansSu parskatu reviziju. Revidétie finanSu parskati ietver Plana 2003. gada 31. decembra aktivu un saistibu
parskatu, ka artienakumu un izdevumu parskatu, neto aktivu kustibas parskatu un iequldijumu portfela parskatu par
gadu, kas noslédzas 2003. gada 31. decembrl. Par Siem finanSu parskatiem ir atbildiga Plana vadiba. Més esam atbildigi
par atzinumu, ko, pamatojoties uz veikto reviziju, izsakam par Siem finansu parskatiem.

Mé&s veicam reviziju saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums ir japlano un
javeic revizija ta, lai gltu ticamu apstiprindjumu tam, ka finansu parskatos nav batisku klidu. Revizija ietver finansu
parskatos uzradito summu un to apstiprino$o dokumentu parbaudi, kas tiek veikta péc izlases metodes. Revizija ietver
ari pielietoto gramatvedibas principu un vadibas veikto aprékinu novértésanu, ka ari visparéju finansu parskatu satura
izvértéjumu. Més uzskatam, ka veikta revizija dod nepiecieSamo pamatojumu misu atzinuma izteikSanai.

Péc misu domam, iepriek$ minétie finanSu parskati visos biltiskajos aspektos sniedz skaidru un patiesu priekSstatu par
Plana finansialo stavokli uz 2003. gada 31. decembri, ka ar1 par ta darbibas rezultatiem par gadu, kas noslédzas 2003.
gada 31. decembri, un atbilst Starptautiskajiem Finansu ZinoSanas Standartiem un Latvijas likumdoSanas prasibam.

Deloitte & Touche Audits SIA
Licences Nr. 43

1y, e

lan Dent Marija Rubcova
Direktors Zvérinata revidente
Personas kods: 051262-14673 Sertifikata Nr. 54

Personas kods: 020655-13069

Riga, Latvija
2004. gada 19. marta



Finansu parskati

Aktivu un saistibu parskats uz 2003. gada 31. decembri

Pielikumi 2003
LVL
Aktivi
FinanSu iequldijumi 3 1021805.83
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 4 7904.92
Kopa aktivi 1029 710.75
Saistibas
Paréjas saistibas 5 (1047.54)
Kopa saistibas (1047.54)

Neto aktivi

1028 663.21

Pielikumi no 10. Iidz 16. lapai ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

2004. gada 19. marta finansu parskatus parakstija:

A —

Raimonds Vesers
Plana parvaldnieks
IS “Hansa Fondi" valdes priekSsédétajs

h|\\]w\‘~lhlkmm

Kristians Mikelsons
IS “Hansa Fondi" valdes loceklis

lenakumu un izdevumu parskats par gadu, kas noslédzas 2003. gada 31. decembri

2003
LVL
lenakumi
Procentu ienakumi par prasibam pret kreditiestadém 10 069.12
Procentu ienakumi par parada vértspapiriem 9120.86
Kopa ienakumi 19 189.98
lzdevumi
Atlidziba lidzeklu parvalditajam (5 584.59)
Atlidziba Turétajbankai (980.58)
Citi izdevumi (47.60)
Kopa izdevumi (6 612.77)
lequldijumu vértibas pieaugums
Parskata gada ienakumi no iequldijumu pardosanas 35 001.09
Parskata gada pardoto iequldijumu iegades vértiba (35181.44)
Realizétie iequldijumu pardoSanas zaudéjumi (180.35)
Nerealizétais iequldijumu vértibas pieaugums 6 988.68
Kopa 6 808.33
Arvalstu valQtas parvértéSanas pelna 1287.54
lequldijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums 20 673.08

Pielikumi no 10. Iidz 16. lapai ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

2004. gada 19. marta finanSu parskatus parakstija:

(A

Raimonds Vesers
Plana parvaldnieks
IS “Hansa Fondi" valdes priek$sédétajs
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Kristians Mikelsons
IS “Hansa Fondi" valdes loceklis




Neto aktivu kustibas parskats par gadu, kas noslédzas 2003. gada 31. decembri

2003

LVL

Neto aktivi parskata gada sakuma -

lequldijumu rezultata gutais neto aktivu pieaugums 20 673.08

No Valsts socialas apdrosinasanas agentiras sanemtas naudas summas 1028 488.85
Valsts socialas apdrosinasanas agentirai izmaksatas

un izmaksajamas naudas summas (20 498.72)

Neto aktivu pieaugums parskata perioda 1028 663.21

Neto aktivi parskata gada beigas 1028 663.21

leqguldijuma Plana dalu skaits parskata gada sakuma
lequldijuma Plana dalu skaits parskata gada beigas

995 218.0060

Neto aktivi uz vienu ieqguldijumu plana dalu parskata gada sakuma 1.00
Neto aktivi uz vienu iequldijumu Plana dalu parskata gada beigas 1.0336059
Pielikumi no 10. Iidz 16. lapai ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
2004. gada 19. marta finansu parskatus parakstija:
/@J A‘L\ﬂ&umm
Raimonds Vesers Kristians Mikelsons
Plana parvaldnieks IS “Hansa Fondi" valdes loceklis
IS “Hansa Fondi" valdes priekSsédétajs
lequidijumu portfela parskats par gadu, kas noslédzas 2003. gada 31. decembri
Pielikumi 2003
LVL
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 3 628 267.05
Valsts un pasSvaldibu parada vértspapiri 415 679.12
Komercsabiedribu parada vertspapiri 212 587.93
Terminnoguldijumi kreditiestadeés 3 393 538.78

Kopa iequldijumu portfelis

1021805.83

Pielikumi no 10. Iidz 16. lapai ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

2004. gada 19. marta finansu parskatus parakstija:

A—

Raimonds Vesers
Plana parvaldnieks
IS “Hansa Fondi" valdes priekSsédétajs
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Kristians Mikelsons

IS “Hansa Fondi" valdes loceklis




FinansSu parskatu pielikumi par gadu, kas noslédzas 2003. gada 31. decembri

1. Svarigako gramatvedibas principu kopsavilkums

Parskata sagatavosanas pamats

Fonda gramatvedibas uzskaite tiek veikta saskana ar likumu “Par gramatvedibu”, Finansu un kapitala tirgus komisijas
noteikumiem un Starptautiskajiem Finansu zinoSanas standartiem.

Plana finansu parskati ir sagatavoti, pamatojoties uz gramatvedibas sakotnéjiem uzskaites datiem. Plana aktivu un
saistibu parskats, ienakumu parskats, neto aktivu kustibas parskats un ieguldijumu portfela parskats atspogulo Plana
finansialo stavokli uz 2003. gada 31. decembri.

FinansSu parskatos atspogulota finansu informacija ir uzradita Latvijas Republikas nacionalaja valita - latos (LVL).

Pelna vai zaudéjumi, kas radusies Plana aktivus un saistibas arvalstu valltas parrékinot latos, ietverti Plana ieguldijumu
vértibas pieauguma parskata.

Gramatvedibas uzskaites principi

Nosakot Plana vértibu, tiek ievéroti sekojoSi visparigie principi:

1) darbibas turpinaSanas princips - pienemot, ka lequldijumu plans darbosies arT turpmak;

2) saskanotibas vai pastaviguma princips - nemainot leguldijumu plana lidzeklu vértibas noteikSanas metodes;

3) piesardzibas princips - novértésanu visos gadijumos veicot ar pienaciqgu piesardzibu;

4) uzkrasanas princips - nosakot lequldijumu plana lidzeklu vértibu, tiek nemti véra visi lequldijumu planam piekritigie
ienémumi un izdevumi neatkarigi no to sanemsanas vai maksajuma datuma un atbilstoSi to uzkratajam apjomam lidz
leguldijumu plana vértibas noteikSanas bridim;

5) batiskuma princips - atspogulojot visu butisko informaciju par darjjumiem un notikumiem leguldijumu plana vértibas
noteikSanas bridi.

Plana iequldijumu novértésana

Parada vértspapiru vértibas noteikSana

leqguldijumi parada vértspapiros (gan ar fiksétu, gan ar mainigu ienesigumu) var tikt klasificéti ka iequldijumi, kuri ir
pieejami pardosanai vai ka iequldijumi, kuri tiek turéti lidz to termina beigam.

Saskana ar Lidzeklu parvalditaja Valdes Iémumu, visi pensiju plana parada vértspapiri tiek klasificéti ka pieejami
pardosanai.

Vértspapiru, kuri ir klasificéti ka pieejami pardosanai, patiesa vértiba tiek noteikta ka pédéja pieejama kotéta So
vértspapiru pirkSanas (bid -anglu val.) cena attiecigaja birza.

Ja vértspapiri netiek kotéti birza vai ar1, ja kops to pédéjas kotacijas attiecigaja birza ir pagajusas 5 darba dienas, tad
to patiesa vértiba tiek noteikta, izmantojot tirgus dalibnieku kotétas So vértspapiru pirkSanas (bid -anglu val.) cenas.

Ja vértspapiru patieso vértibu nav iespéjams noteikt augstak minétaja kartiba, tad noteikSana tiek veikta, izmantojot
birza vai tirgus dalibnieku kotétas pirkSanas (bid -anglu val.) cenas tadiem vértspapiriem, kuriem ir lidzigi starptautisko
reitingu agentdru pieskirtie reitingi. Par [ldzigiem tiek uzskatiti dazadu reitingu adentdru skalu atbilstoSie reitingi, kas
neatSkiras vairak ka par vienu pakapi.

Informacijas avoti ir Rigas fondu birza, Reuter, Bloomberg, nozimigakie tirgus dalibnieki, ka arT citi informacijas avoti.
Ja vértspapiru, kuri ir klasificéti ka pieejami pardoSanai, patieso vértibu nevar ticami novértét augstak aprakstitaja
kartiba, tad tie tiek noverteti amortizétaja iegades vertiba, pielietojot efektivas procentu likmes metodi.

Vértibas noteikSana nogquldijumiem kreditiestadés

Noguldijumi kreditiestadés sakotnéji tiek novértéti péc nogulditas summas. Turpmak noguldita summa katru dienu tiek
palielinata par uzkrato procentu summu. Ja noguldijuma [fguma ir paredzéta uzkrato procentu izmaksa pa dalam, tad
diena, kad tiek sanemti uzkratie procenti, noguldita summa tiek samazinata par sanemto procentu summu.

Arvalstu valatas

Plana manta, ja ta nominéta arvalstu valita, tiek parrékinata latos, nemot par pamatu Latvijas Bankas arvalstu valatu
kursu vértibas aprékinasanas diena.
2003. gada 31. decembri tiek izmantoti $adi arvalstu valatas kursi:

1EEK = 0.0431LVL

1EUR = 0.674 LVL

1USD= 0.541LVL

1GBP= 0.96LVL

1LTL= 0.195LVL



lenakumu un izdevumu uzskaite

Visi iendakumi un izdevumi tiek atspoguloti, ievérojot uzkrasanas principu.

Aktivu un saistibu parskata postenu atziSana

Aktivu pirkSana un pardoSana tiek uzskaitita darijuma diena.

2. Risku parvaldiSana

Riska parvaldiSana pamatojas uz sabiedribas organizatorisko struktiru un katrai struktdrvienibai noteikto atbildibu,
pienakumiem un tiestham. leqguldijumu fondu un iequldijumu planu lidzeklu parvaldé sabiedriba ievéro likumos, normativajos
aktos, ka arT plana prospekta noteiktas prasibas attieciba uz risku ierobezosanu. Lai nodrosinatu neatkarigu un reqularu
iequldijumu objektu riska analizi, sabiedribas valde ir izveidojusi Riska komiteju. Balstoties uz Riska komitejas veikto
analizi un ieteikumiem, valde pienem attiecigus Iémumus un informé sabiedribas darbiniekus par pienemtajiem [émumiem.
Riskus noveérté ne retak ka reizi gada.

Kreditrisks ir darfjuma partnera vai emitenta, kura vértspapiros ir iequlditi plana [idzekli, nespéja vai atteikSanas pildit
saistibas. Lai ierobeZotu darijumu partnera kreditrisku, tiek apstiprinati darjjumu partneri, ar kuriem ir atlauts slégt
darijumus ar plana esoSajiem lidzekliem. Plana darijumu partnerus ir ieteikts izvéléties no Sadam Latvija registrétam
kreditiestadem vai arvalstu banku filialem - a/s Latvijas Hipotéku un zemes banka, a/s Nordea Rigas filidle, a/s Unibanka,
a/s Parekss banka, a/s Hansabanka, ka arT Hansapank (Igaunija) un Hansabankas (Lietuva). Tiek izvéléts partneris, kuram
ir lielaka pieredze un kurs ir aktivakais tirgus dalibnieks attiecigaja tirgus sektora. Vél janem véra darijumu slégsanas
értums, drosibas naudas izvietoSanas nepiecieSamiba, norékinu atrums un tamlidzigi faktori.

Emitentu kredttriska novértéSanai praksé izmanto kreditreitingu agentiru pieSkirtos kreditreitingus. Jo augstaks
kreditreitings, jo mazaka varbitiba, ka emitents nespés pildit savas saistibas. Plana terminnoguldijumi tika izvietoti tikai
a/s Unibanka, a/s Parekss banka, a/s Nord/LB banka, a/s Latvijas Hipotéku un zemes banka un a/s Hansabanka. Gada
beigas tikai 1,76% no plana aktiviem bija iequlditi tadu emitentu obligacijas, kuru reitings ir zemaks par investiciju klasi.
Vidéjais svértais plana iequldijumu kreditreitings parskata gada beigas bija A2 atbilstosSi Moody's kreditreitingu skalai,
kas atbilst investiciju kategorijai un ir tads pats ka Latvijas valstij.

Procentu likmju risks. Palielinoties procentu likmém, samazinas paradzimju vértiba. Jo garaks ir paradzimju atlikuSais
termins$ ldz dzésanai, jo straujaka ir paradzimju vértibas samazinasanas, ja procentu likmes pieaug. Plana procentu
likmju risku var novertét péc iequldijumu vidéja svérta atlikusa termina lidz dzésanai.

Planam Sis raditajs parskata gada beigas bija 963 dienas, kas ir 2 gadi un nepilni astoni ménesi.

Nozimigakais Plana iequldijums no procentu likmju riska viedokla ir LR desmit gadu paradzime (10,7% no plana aktivu
vértibas) ar atlikuSo terminu [ldz dzéSanai, kas nedaudz parsniedz 9 gadus.

VallUtas risks. Tas ir risks, ka, mainoties valttu kursiem, to plana iequldijumu, kuri veikti arvalstu valutas, vértiba var
samazinaties vai palielinaties.

Lai mazinatu valltas risku, Plana ieqguldijumi arvalstu valttas parasti tiek veikti atbilstoSi valltu proporcijam SDR groza.
SDR groza valltas ir ASV dolars, eiro, Lielbritanijas marcina un Japanas jena. AtsevisSkos gadijumos $ada valltu proporcija
ir tikusi mainita: gada beigas iequldijumi ASV dolaros bija 4,5%, eiro un Lielbritanijas marcinas attiecigi - 4,3% un 4,0%,
bet iequldijumi jenas netika veikti.

Kopéjie iequldijumi arvalstu valutas bija 12,7% no plana aktiviem, kas ir ievérojami mazak ka likuma atlautie 30%.

Likviditates risks ir iespéja noteikta laika perioda ar minimaliem izdevumiem realizét kadu no Plana aktiviem, lai
nodrosinatu Plana dalu dzésanu.

Parskata gads bija pirmais darbibas gads iequldijumu Planam Stabilitate. Parskata gada bija vérojams straujs plana
aktivu pieaugums, pateicoties jaunu dalthnieku piesaistei. Kopéjas iemaksas plana gada laika ir bijusas 1028 488.85 LVL,
bet izmaksas no plana - tikai 20 498.72 LVL.

Plana likviditate tiek nodrosinata, turot dalu no plana lidzekliem norékinu konta (gada beigas - 1% no kopé&jiem plana
lidzekliem), ka ar1 iequldot atri pardodamos vértspapiros, piem., LR paradzimés (38% no kopéjiem plana lidzekliem).



3. Finansu iequldijumi

Valsts un pasvaldibu parada vértspapiri

2003
LVL
Latvijas Republikas valsts paradzimes un obligacijas 388 971.24
Lielbritanijas valsts obligacijas 26 707.88
Kopa: 415 679.12
Ipatsvars Plana neto aktivos, % 40,41
Valsts un pasvaldibu parada vértspapiri uz 2003. gada 31. decembri ir sekojosi:
leguldijums Dzésanas Skaits legades lequldijuma % no
datums vértiba vértiba, plana neto
Veértspapiri, kuri ir pieejami pardosanai LVL LVL aktiviem
Latvijas valsts paradzimes 2004. gada 7. maijs 500 49 222.36 49 435.00 4,81
Latvijas valsts paradzimes 2004. gada 24. septembris 100 9 672.06 9 753.00 0,95
Latvijas valsts obligacijas 2005. gada 24. marts 1290 142 139.05 140 356.30 13,64
Latvijas valsts obligacijas 2006. gada 26. janvaris 300 33 657.58 33 457.71 3,25
Latvijas valsts obligacijas 2007. gada 8. maijs 500 45 356.71 45 439.18 4,41
Latvijas valsts obligacijas 2013. gada 14. februaris 1056 108 328.72 110 530.05 10,75
Lielbritanijas valsts obligacijas 2008. gada 7. marts 27 25 690.86 26 707.88 2,60
Kopa: 414 067.34 415 679.12 40,41
Komercsabiedribu parada vértspapiri
2003
LVL
Komercsabiedribu parada vértspapiri 212 587.93
Kopa: 212 587.93
Ipatsvars Plana neto aktivos, % 20,67
Komercsabiedribu parada vértspapiri 2003. gada 31. decembrT ir sekojosi:
lequldijums DzéSanas Skaits legades leguldijumu % no
datums vértiba vértiba, plana neto
Veértspapiri, kuri pieejami pardo3anai LVL LVL aktiviem
A/s Latvijas Unibanka 2005. gada 28. janvaris 440 46 255.57 46 355.96 4,51
Nordic Investment Bank 2007. gada 25. julijs 50 50 365.90 51239.93 4,98
A/s Latvijas Hipotéku un zemes
bankas kilu zimes 2006. gada 15. augusts 100 10 698.75 10 704.75 1,04
PGNIG Finance BV
(garanté Polskie Gérnictwo
Naftowe i Gazownictwo) 2006. gada 30. oktobris 29 20047.73 20 404.74 1,99
Mobile TeleSystems Finance SA
(garanté “Mo6unbHble
TeneCuctemsbl") 2008. gada 30. janvaris 15 9 464.70 9149.87 0,89
OAO "Tasnpom"
(daliba aizdevuma, emitents
Salomon Brothers AG) 2007. gada 25. aprilis 15 9 271.24 9 074.81 0,88
TPSA Finance BV
(garanté Telekomunikacja Polska) 2008. gada 10. decembris 19 12 287.50 11655.42 113
Deutshe Telekom International
Finance BV (garanté
Deutsche Telekom AG) 2005. gada 15. junijs 14 14 084.83 13 982.26 1,36
Bayer AG 2007. gada 10. aprilis 32 22 483.82 23 589.30 2,29
OAO "BHewTopréaHk"
(daliba aizdevuma, emitents
VTB Capital SA) 2008. gada 11. decembris 300 16 456.76 16 430.90 1,60
Kopa: 211 416.80 212 587.93 20,67




Terminnoguldijumi kreditiestadés

2003

LVL

Terminnoguldijumi, pamatsumma 384 500.00

Uzkratie procenti 9 038.78

Kopa: 393 538.78

Ipatsvars Plana neto aktivos, % 38,26

Terminnoguldijumu sadalijums uz 2003. gada 31. decembri

Banka Dzésanas termins Terminnoguldijums Pamatsumma Uzkratie
procenti
A/s LHZB* 2004. gada 16. janvaris 10 511.22 10 000.00 511,22
A/s LHZB 2004. gada 23. janvaris 2 625.58 2 500.00 125,58
A/s LHZB 2004. gada 12. februaris 3140.89 3 000.00 140,89
A/s LHZB 2004. gada 28. februaris 3133.83 3 000.00 133,83
A/s LHZB 2004. gada 14. marts 5 205.28 5 000.00 205,28
A/s LHZB 2005. gada 9. janvaris 5 261.56 5 000.00 261,56
A/s LHZB 2005. gada 1. aprilis 4153.93 4 000.00 153,93
A/s LHZB 2005. gada 29. aprilis 4137.91 4 000.00 137,91
A/s LHZB 2005. gada 14. julijs 5124.50 5 000.00 124,50
A/s LHZB 2005. gada 16. julijs 5123.00 5 000.00 123,00
A/s LHZB 2005. gada 12. maijs 10 036.00 10 000.00 36,00
A/s LHZB 2005. gada 18. septembris 15 204.00 15 000.00 204,00
A/s LHZB 2005. gada 16. oktobris 10 095.83 10 000.00 95,83
A/s LHZB 2005. gada 8. decembris 5 014.67 5 000.00 14,67
A/s LHZB 2006. gada 22. maijs 7 008.20 7 000.00 8,20
A/s Parekss banka 2004. gada 21. janvaris 15 639.20 15 000.00 639,20
A/s Parekss banka 2004. gada 12. februaris 5 200.97 5 000.00 200,97
A/s Parekss banka 2004. gada 1. marts 3115.14 3 000.00 15,14
A/s Parekss banka 2004. gada 15. marts 5180.81 5 000.00 180,81
A/s Parekss banka 2005. gada 17. jalijs 20 432.96 20 000.00 432,96
A/s Parekss banka 2005. gada 31. oktobris 20156.60 20 000.00 156,60
A/s Parekss banka 2005. gada 8. decembris 20 058.08 20 000.00 58,08
A/s Parekss banka 2006. gada 20. jalijs 10 182.09 10 000.00 182,09
A/sNord/LB Latvija 2004. gada 13. janvaris 5 238.68 5 000.00 238,68
A/sNord/LB Latvija 2004. gada 16. janvaris 10 473.30 10 000.00 473,30
A/sNord/LB Latvija 2004. gada 23. janvaris 2 613.94 2 500.00 113,94
A/sNord/LB Latvija 2004. gada 11. februaris 3128.76 3 000.00 128,76
A/sNord/LB Latvija 2004. gada 27. februaris 3122.38 3 000.00 122,38
A/sNord/LB Latvija 2004. gada 18. marts 5181.48 5 000.00 181,48
A/sNord/LB Latvija 2004. gada 1. aprilis 4138.13 4 000.00 138,13
A/sNord/LB Latvija 2005. gada 25. aprilis 4134.79 4 000.00 134,79
A/sNord/LB Latvija 2005. gada 12. maijs 5 018.79 5 000.00 18,79
A/sNord/LB Latvija 2005. gada 20. junijs 10 272.47 10 000.00 272,47
A/sNord/LB Latvija 2005. gada 19. augusts 10 178.05 10 000.00 178,05
A/sNord/LB Latvija 2005. gada 29. septembris 10 121.03 10 000.00 121,03
A/sNord/LB Latvija 2005. gada 17. oktobris 10 100.21 10 000.00 100,21
A/sNord/LB Latvija 2005. gada 4. novembris 10 071.34 10 000.00 71,34
A/sNord/LB Latvija 2005. gada 8. decembris 5015.44 5 000.00 15,44
A/s Unibanka 2004. gada 24. janvaris 2 627.96 2 500.00 127,96
A/s Unibanka 2004. gada 20. janvaris 10 514.85 10 000.00 514,85
A/s Unibanka 2005. gada 10. janvaris 5 259.58 5 000.00 259,58
A/s Unibanka 2005. gada 12. maijs 5 017.69 5 000.00 17,69
A/s Unibanka 2005. gada 2. maijs 4147.19 4 000.00 147,19
A/s Unibanka 2005. gada 29. septembris 15177.02 15 000.00 177,02
A/s Unibanka 2005. gada 17. oktobris 10 097.63 10 000.00 97,63
A/s Unibanka 2006. gada 13. marts 11483.79 11 000.00 483,79
A/s Unibanka 2006. gada 3. aprilis 4164.29 4 000.00 164,29
A/s Unibanka 2007. gada 5. novembris 10 070.90 10 000.00 70,90
A/s Unibanka 2008. gada 1. junijs 10 299.82 10 000.00 299,82
A/s Unibanka 2008. gada 16. julijs 5111.85 5 000.00 11,85
A/s Unibanka 2008. gada 5. decembris 5 015.17 5 000.00 15,17
Kopa: 393 538.78 384 500.00 9 038,78

*A/s Latvijas Hipotéku un zemes banka



4. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém uz 2003. gada 31. decembri sastav no prasibam uz pieprasijumu pret

Plana Turétajbanku a/s “Hansabanka".

5. Paréjas saistibas

2003
LVL
Komisija Lidzek|u parvalditajam 871.65
Komisija Turétajbankai 156.89
Paréjas komisijas 19.00
Kopa: 1047.54
6. Informacija par aktivu un saistibu parskata postenu kustibu parskata gada
Tabulad atspogulota finansu informacija ir uzradita latos (LVL).
Postenis Sakotnéja Palielinajums Samazinajums Parvértésanas Atlikums
vertiba parskata gada parskata gada summa parskata
parskata gada gada beigas
1. 2. 3. 4. 5. 6=2+3+4+5
Prasibas uz pieprasijumu
pret kreditiestadém - 1444 917.74 (1437 012.82) - 7 904.92
Valsts un pasvaldibu
parada vértspapiri - 554 830.36 (102 328.76) (36 822.48) 415 679.12
Komercsabiedribu parada
vértspapiri - 224 813.83 (32126.02) 19 900.12 212 587.93
Terminnoguldijumi kreditiestadés - 484 662.54 (91123.76) - 393 538.78
Paréjas saistibas - 6736.43 (5 688.89) - 1047.54
7. Aktivu un saistibu sadalijums péc valitam
Plana iequldijumu valltu struktira 2003. gada 31. decembr1 (LVL izteiksmé) ir $ada:
Postenis LVL EUR usD GBP
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 7 904.92 - - -
Valsts un paSvaldibu parada vértspapiri 388 971.24 - - 26 707.88
Komercsabiedribu parada vertspapiri 108 300.64 43 994.04 46 310.99 13 982.26
Terminnoguldijumi kreditiestadés 393 538.78 - - -
Paréjas saistibas (1047.54) - - -
Kopa 897 668.04 43 994.04 46 310.99 40 690.14
% no Plana neto aktiviem 87,27 4,28 4,50 3,95




8. Plana aktivu un saistibu terminstruktira (likviditate)

Tabulad atspogulota finansu informacija ir uzradita latos (LVL).
Plana aktivu un saistibu terminstruktira 2003. gada 31. decembrT ir sekojosa:

Postenis lidz 1 mén. 1dz 3 lidz 6 lidz 1dz 5un
3 mén. 6 mén. 12 mén. 5 gadiem vairak gadi

Prasibas uz pieprasijumu 7 904.92 - - - - -
pret kreditiestadém
Valsts un pasvaldibu parada

vértspapiri - - 49435.00 9 753.00 329783.24 26707.88
Komercsabiedribu parada

vértspapiri - - - - 184 501.61 28 086.32
Terminnoguldijumi

kreditiestadeés 54 991.20 24 929.54 4138.13 20167.18 273 901.06 15 411.67
Paréjas saistibas (1047.54) - - - - -
Kopa: 61848.58 24929.54 53573.13 29920.18 788185.91 70 205.87
% no neto aktiviem 6,01 2,42 5,21 2,91 76,62 6,83

9. Plana aktivu geografiskais izvietojums

Plana aktivu geografiskais izvietojums pardda vértspapiriem noteikts péc tas institlicijas izcelsmes valsts, kura saskana
ar emisijas prospektu uznemas paradu dzéSanas saistibas. Terminnoguldijumiem kreditiestadés geografiskais izvietojums
noteikts péc kreditiestades registracijas vietas.

Plana ieqguldijumu geografiskais izvietojums 2003. gada 31. decembrT ir sekojoss:

Geografiskais regions 2003 % no Plana
LVL izteiksme neto aktiviem

Latvija 847 475.64 82.30
OECD valstis kopa 147 579.53 14.33
Lielbritanija 26707.88 2.59
Vacija 37 571.56 3.65
Polija 32 060.16 3.1
Starptautiskas finansu institicijas 51239.93 4.98
Paréjas valstis kopa 34 655.58 3.37
Krievija 34 655.58 3.37
Kopa: 1029 710.75 100.00

10. Vértspapiru klasifikacija

Saskana ar Lidzek|u parvalditaja Valdes Iémumu, visi pensiju plana parada vértspapiri tiek klasificéti ka pieejami
pardosanai.

11. Nodokli

Saskana ar Latvijas Republikas likumu “Valsts fondéto pensiju likums" Plans nav juridiska persona. Parskata gada no
Plana Ihdzekliem nodokli netika maksati.

12. Plana aktivu iekilasana un apgritinajumi

Uz parskata gada beigam Plana aktivi nav iekilati vai citadi apgratinati.



13. Plana neto aktivu, plana dalu skaita un dalas vértibas dinamika

Neto aktivi un dalu skaits

(miljoni Ls)
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Dinamika

2003. gada parskats, kas sagatavots saskana ar
Starptautiskajiem FinanSu zinoSanas standartiem
un Latvijas likumdoSanas prasibam



Informacija par planu

Plana nosaukums

Lidzeklu parvalditajs

Turétajbanka

Parskata gads

Revidents

Hansa pensiju iequldijumu plans “Dinamika"”

lequldijumu sabiedriba “Hansa Fondi"”
Registracijas numurs komercregistra : 40003337582

Licence iequldijumu sabiedribu darbibai Nr. 2
izsniegta 1999. gada 13. aprili

Licence Valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu
parvaldei izsniegta 2002. gada 21. janija

Adrese: Kalku iela 26
Riga, LV-1050
Latvija

a/s ""Hansabanka’

Registracijas numurs: 000307476
Adrese: Kalku iela 26

Riga, LV-1050

Latvija

2003. gada 1. janvaris - 2003. gada 31. decembris

Deloitte & Touche Audits SIA
Licences Nr. 43

Biskapa gate 2,

Riga, LV-1050,

Latvija

Marija Rubcova

Zvérinata revidente
Sertifikats Nr. 54

Personas kods: 020655-13069



Lidzek|u parvalditaja zinojums

Hansa pensiju iequldijumu plana “Dinamika” lidzeklu parvalditajs ir iequldijumu sabiedriba “Hansa Fondi", kuras adrese
ir Kalku iela 26, Riga, LV 1050, Latvija. “Hansa Fondi" dibinata 1997. gada 17. marta. Vienotais registracijas numurs
komercregistra 40003337582. Licence valsts fondéto pensiju shémas Ilidzeklu parvaldisanai izsniegta 2002. gada
21. janija.

""Hansa Fondi" valdes locekli ir Raimonds Vesers (valdes priekSsédétajs), Kristians Mikelsons un Janis Mlrmanis. Lidzeklu
parvalditaja valde tiesi nepiedalas iequldijumu plana lidzekl|u parvaldé. Attieciba uz iequldijumu planu valde tieSi veic
Sadas darbibas: apstiprina iequldijumu plana parskatus, apliecina prospekta ietvertas informacijas patiesumu un iecel
iequldijumu plana parvaldnieku.

lequldijumu plana parvaldnieks ir Kristians Mikelsons. Parvaldnieks ir persona, kas veic darijumus ar iequldijumu plana
lidzekliem. Parvaldniekam ir jaievéro iequldijumu plana iequldijumu politika un ieguldijumu ierobezojumi. Veicot
iequldijumus, iequldijumu plana parvaldniekam ir pienakums iegat pietiekamu informaciju par potencialajiem vai iegltajiem
iequldijumu objektiem, ka art uzraudzit to personu finansialo un ekonomisko situaciju stavokli, kuru emitétajos vértspapiros
tiks vai ir tikusi iequldtti iequldijumu plana idzekli. Parvaldniekam ir tiesibas brivi rikoties ar iequldijumu plana lidzekliem
- izvéleties sadalljumu pa vértspapiru veidiem un geografiskajiem regioniem, noteikt ieqguldijumu objektus un ieqguldijumu
terminus, izmantot finanSu instrumentus riska samazinasanai, utt. - tiktal, cik tiek ievérotas valsts fondéto pensiju
likuma un ieqguldijumu plana prospekta noteiktas prasibas.

leqguldijumu plana idzek|u parvaldiSanas raksturojoSo raditaju novértéjums

lequldijumu plana neto aktivu vértiba un dalas vértiba

“Dinamika" saka darbibu 7. janvari, kad no Valsts socialas apdrosinasanas agentiras (VSAA) tika sanemta pirma iemaksa,
- Ls 312 116,55. Gada beigas “Dinamikas’ neto aktivu apjoms sasniedza Ls 6 090 861,93. Plana dalibnieku skaits gada

beigas sasniedza 95 724 (50 857 sievietes un 44 867 viriesi). "Dinamika" ir lielakais privato parvalditaju ieguldijumu

plans, ta aktivi sastada 24% no visiem valsts fondéto pensiju shémas aktiviem. Piesaistitais apjoms dod mums iespéjas
efektivak veikt nepiecieSamos iequldijumus.

Darbibu sakot, plana dalas vértiba tika noteikta viens lats. No darbibas sakuma ta pieaugusi [idz Ls 1,0465251, jeb par
4,65 procentiem.

lequldijumu politika

Plana iequldijumu politika ir sabalanséta, jo plana lidzekli tiek iequlditi finansu instrumentos ar fiksétu ienakumu un
ari akcijas. Ne mazak ka 70% no plana lidzekliem tiek iequlditi fikséta iendkuma vértspapiros vai banku depozitos un
ne vairak ka 30% akcijas. Arvalstu valutas var iequldit ne vairak ka 30% no plana lidzekliem.

lequldijumu stratégija un iequldijumu portfela struktira

Aizvaditaja gada tika Istenota drosa ieqguldiSanas stratégija, kuras mérkis ir, lieki neriskéjot, sasniegt stabilu vértibas
pieaugumu. Akcijas tika iequldits lidz 4% no plana aktiviem, $adi samazinot risku, ka plana dalas vértiba gada laika
kritisies zem sakotnéjas vertibas. lequldijumu sadalijums gada griezuma aptuveni atbilst iequldijumu sadalijumam gada
beigas: 40% Latvijas valsts obligacijas, 31% terminnoguldijumi bankas, 25% citas obligacijas un 4% akcijas.

Situacijas finansu tirgos un atsevisku iequldijumu veidu ienesiguma novértéjums

Parskata gada Latvijas valsts obligaciju tirgld samazinajas vidéja termina procentu likmes. Likmei samazinoties, pieaug
obligacijas cena, lidz ar to gada laika ienakums no $Tim obligacijam bija augstaks neka ienesiguma likme gada sakuma.

DzésSanas termins lenesiguma likme* lenesiguma likme* lenesigums

27.12.2002 30.12.2003 gada laika
24.03.2005 4,65% 3,70% 5,6%
26.01.2006 4,85% 4,00% 6,2%
08.05.2007 4,85% 4,05% 7,3%
14.02.2013 - 5,10% -

* - RFB kotéta pirkSanas likme



Latu procentu likmes ietekmé notikumi arvalstis - procentu likmju izmainas lata piesaistes valltas (t.s. SDR grozs), un
notikumi Latvija (Latvijas bankas politika, valdibas finanSu politika un ekonomikas tendences). Valsts vértspapiru procentu
likmes SDR groza valltas gada laika ir nedaudz pieaugusas, pieméram eiro piecu gadu likme mainijas no 3,40% uz
3,50%. So pieaugumu atsvéra likmju kritums, ko izraisija Latvijas pievieno$anas Eiropas Savienibai un ar to saistita
ekonomiskas darbibas riska pakapes samazinasanas. Latvijas banka noteica, ka, sakot ar 2005. gadu, lata mainas kurss
pret eiro bas fikséts. Lidz ar to latu procentu likmes klls arvien cieSak saistitas ar eiro procentu likmém. Sogad starpiba
starp Latvijas un Vacijas valsts obligaciju vidéja termina procentu likmém samazinajas par 0,5 procentpunktiem. Februari
pirmo reizi tika emitétas Latvijas valsts 10 gadu obligacijas, to ienesiguma likme pirmaja izsolé bija 5,19%.

Izdevigas vidéja termina latu ieqguldijumu iespéjas bija Latvijas komercbankas, jo konkurence to starpa notur depozitu
likmes relativi augsta limeni salidzinot ar valsts obligacijam, turklat latu depozitu likmes samazinajas Iénak neka valsts
obligaciju likmes.

Komercsabiedribu obligaciju tirgus Latvija ir neliels. Publiska apgroziba ir Nordic Investment Bank, Unibankas un Hipotéku
bankas obligacijas. So vértspapiru ienesigums lidz dzéSanai ir augstaks neka valsts obligacijam, ta¢u darijumi ar tiem
notiek reti, un pastav liela atSkiriba starp pirkSanas un pardoSanas cenam.

Neliela dala portfela tiek ieguldita Polijas un Krievijas komercsabiedribu obligacijas. Sie iequldijumi dod augstu ienesigumu
pie sameériga riska. Turklat minéto vértspapiru ienesigums nav parlieku atkarigs no ekonomiskas situacijas citur pasaule.

Baltijas akciju tirgl bija straujs cenu kapums. Hansapank akcijas cena pieauga par 34%, Eesti Telekom par 13% un
Lietuvas Telekom par 61%. Plana iequldijumi Baltijas akciju tirgd deva labu pelnu. Strauja tempa pieauga ari akciju tirgi
citur pasaulé, balstoties uz optimistiskam uznémumu pelnas pieauguma prognozém.

lequldijumu plana ienesigums

Darbibu sakot, plana dalas vértiba tika noteikta viens lats. No darbibas sakuma ta pieaugusi [i1dz Ls 1.0465251, jeb par
4,65 procentiem. Izsakot to standartizéta gada procentu likmé', plana ienesigums ir 4,68 gada procenti.

Plana ienesigums ceturkSnu griezuma bija $ads:

l.cet. 2.cet. 3.cet. 4.cet.
Perioda 0,6% 1,9% 0,8% 1.3%
Gada procentu likme 2,3% 7,7% 3,2% 5.2%

Administrativo izdevumu novértéjums

No iequldijumu plana aktiviem tika segta atlidziba lidzeklu parvalditajam un turétajbankai, ka ari citas izmaksas, kas
saistTtas ar plana darbibu. So izmaksu kopé&jais apjoms parskata gada bija Ls 53 869.26 jeb 1,65% gada no plana vidéjiem
aktiviem. Izmaksu sadalijums ir $ads: Ls 47 831.61 lidzeklu parvalditdjam, Ls 5 993.70 turétajbankai un Ls 43.95 citi
izdevumi (komisijas par vértspapiru dartjjumiem, naudas parvedumiem un konta uzturésanu). Faktiskas izmaksas bijuSas
mazakas par plana prospekta noteikto maksimalo apméru 1,93% gada.

Informacija par jebkadiem svarigiem notikumiem kop$ parskata perioda beigdm Ilidz gada parskata apstiprinasanas dienai

Kops$ parskata perioda beigdm Iidz gada parskata apstiprindSanas dienai nav notikusi nekadi svarigi notikumi, kas ir
nozimigi iequldijumu plana finansiala stavokla un ta darbibas rezultatu izpratnei.

Turpmakas iequldijumu plana attistibas prognozes
Nakama gada laika, saglabajoties labvéligam ekonomikas attistibas tendencém planojam palielinat akciju Tpatsvaru
iequldijumu portfell. Sagaidam stabilu ienakumu no iequldijumiem Latvijas valsts vértspapiros. Tomér iesp&jams, ka tas

bUs zemaks neka aizvaditaja gada, jo likmju turpmaka krituma varbatiba ir zema.

2004. gada 19. marta

I'L[I'll?*l'ai\'aﬂmum

Kristians Mikelsons
Plana parvaldnieks
IS “Hansa Fondi" valdes loceklis

! Atbilsto$i FKTK noteikumiem, izmantota ACT/360 metode



Pazinojums par lidzeklu parvalditaja valdes atbildibu

2004. gada 19. marta

Sabiedribas valdei ir pienakums saskana ar spéka eso$o normativo aktu prastham sagatavot finansu parskatus, kas
skaidri un patiesi atspoqulo plana finansialo stavokli parskata gada beigas, ka ari parskata gada darbibas rezultatus.

Sabiedribas valde atbild par atbilstoSas uzskaites kartoSanu, par iequldijumu plana Iidzeklu saglabasanu, ka ar1 par
krapSanas un citas negodigas darbibas novérsanu.

Sabiedribas valde apstiprina, ka no 23. lidz 32. lappusei ieklautais finansu parskats par 2003. gadu, sagatavots saskana
ar konsekventi lietotiem Starptautiskajiem finanSu zinoSanas standartiem, Latvijas likumdoSanas prasibam un valdes
Iémumi un pienémumi par finansu parskatu sagatavosanu ir bijusi piesardzigi un sapratigi.

Sabiedribas Valdes varda:

A 1|IL[II|\“Q\.'HJ}H~LH‘M

Raimonds Vesers Kristians Mikelsons
IS “Hansa Fondi" Valdes priekS§sédétajs Plana parvaldnieks
IS “Hansa Fondi" valdes loceklis

‘ Turetajbankas zinojums

Nr. 314TNOO-O05A
Riga, 2004. gada 22. janvari

Turétajbankas zinojums par laika periodu no 2003. gada 1. janvara lidz 2003. gada 31. decembrim

Saskana ar Latvijas Republikas likumu “Valsts fondéto pensiju likums" un Turétajbankas ligumu, kas noslégts 2002.

gada 9.augusta, a/s “Hansabanka", dibinata 08.05.1992., veic lequldijumu sabiedribas “Hansa fondi” parvaldita iequldijumu

plana “Dinamika" (turpmak - Plans) Turétajbankas pienakumus.

Galvenie a/s "Hansabanka piendakumi saskana ar augstak minéto ligumu ir sekojosi:

e veikt norékinus ar naudas lidzekliem, sanemt un parvest vértspapirus, nodrosinat vértspapiru un cita jpasuma drosu
glabasanu saskana ar Turétajbankas ligumu;

° saskana ar Turétajbankas ligumu un tiesibu aktiem veikt operacijas ar Plana lidzekliem uz lidzeklu parvalditaja
rikojuma pamata, ieprieks parliecinoties par dota rikojuma atbilstibu tiesibu aktu prasibam;

e atvért norékinu un vértspapiru kontus, kuros tiek ieskaititi Plana lidzekli un veikt Plana lidzekl|u glabasanu saskana
ar Likumu un Turétajbankas ligumu.

Saskana ar noslégto Turétajbankas llgumu Turétajbanka un lidzekl|u parvalditajs ir solidari atbildigi par Valsts fondéto

pensiju shémas dalibniekiem nodaritajiem zaudéjumiem, ja Turétajbanka devusi piekriSanu darfjumam, kas neatbilst

tiesibu aktu, Turétajbankas liguma vai Plana prospekta noteikumiem, vai nav iesniequsi pretenziju par to parkapumu,

ka ari Turétajbankai ir pienakums pilna apméra atlidzinat Lidzeklu parvalditajam visus zaudéjumus, kas radusies gadijuma,

ja Turetajbanka ar noliku parkapusi tiesibu aktu vai Turétajbankas liguma noteikumus vai nolaidigi veikusi savus

pienakumus.

Nemot véra a/s “Hansabanka" riciba esosas zinas, ko sniedzis Plana lidzekl|u parvalditajs IS “Hansa Fondi"”, a/s

"“Hansabanka" uzskata, ka:

1) Plana manta tiek glabata atbilstoSi “Valsts fondéto pensiju likums" prasibam;

2) Plana vértibas aprékinasana atbilst likuma “Valsts fondéto pensiju likums", Plana prospekta, Plana parvaldes nolikuma
un Valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu parvaldiSanas parskatu sagatavoSanas noteikumos noteiktajai kartibai;

3) Fonda parvaldnieka rikojumi, kas iesniegti laika posma no 08.01.2003. lidz 31.12.2003. par darijumiem ar Plana mantu,
atbilst likuma “Valsts fondéto pensiju likums", Plana prospekta, parvaldisanas [lguma un Turétajbankas [lguma
prasitbam.

Ar cienu,

Anrijs Ceksters
Trasta nodalas vértspapiru specialists
Talr. 7024142 21



‘ Revidentu zinojums

Deloitte

Fonda parvaldniekam lequldijumu sabiedribai “Hansa Fondi":

Més esam veikus$i Valsts fondéta pensiju shémas Ilidzeklu ieguldijumu plana “Dinamika"” (“Plans') klat pievienoto 2003.
gada finansSu parskatu reviziju. Revidétie finanSu parskati ietver Plana 2003. gada 31. decembra aktivu un saistibu
parskatu, ka artienakumu un izdevumu parskatu, neto aktivu kustibas parskatu un iequldijumu portfela parskatu par
gadu, kas noslédzas 2003. gada 31. decembrl. Par Siem finanSu parskatiem ir atbildiga Plana vadiba. Més esam atbildigi
par atzinumu, ko, pamatojoties uz veikto reviziju, izsakam par Siem finansu parskatiem.

Mé&s veicam reviziju saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums ir japlano un
javeic revizija ta, lai gltu ticamu apstiprindjumu tam, ka finansu parskatos nav batisku klidu. Revizija ietver finansu
parskatos uzradito summu un to apstiprino$o dokumentu parbaudi, kas tiek veikta péc izlases metodes. Revizija ietver
ari pielietoto gramatvedibas principu un vadibas veikto aprékinu novértésanu, ka ari visparéju finansu parskatu satura
izvértéjumu. Més uzskatam, ka veikta revizija dod nepiecieSamo pamatojumu misu atzinuma izteikSanai.

Péc misu domam, iepriek$ minétie finanSu parskati visos biltiskajos aspektos sniedz skaidru un patiesu priekSstatu par
Plana finansialo stavokli uz 2003. gada 31. decembri, ka ar1 par ta darbibas rezultatiem par gadu, kas noslédzas 2003.
gada 31. decembri, un atbilst Starptautiskajiem Finansu ZinoSanas Standartiem un Latvijas likumdoSanas prasibam.

Deloitte & Touche Audits SIA
Licences Nr. 43

by e

lan Dent Marija Rubcova
Direktors Zvérinata revidente
Personas kods: 051262-14673 Sertifikata Nr. 54

Personas kods: 020655-13069

Riga, Latvija
2004. gada 19. marta



Finansu parskati

Aktivu un saistibu parskats uz 2003. gada 31. decembri

Pielikumi 2003
LVL
Aktivi
Finansu iequldijumi 3 6 096 767.49
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 4 2 256.20
Kopa aktivi 6 099 023.69
Saistibas
Paréjas saistibas 5 (8161.76)
Kopa saistibas (8 161.76)

Neto aktivi

6 090 861.93

Pielikumi no 25. lidz 32. lapai ir $o finansu parskatu neatnemama sastavdala.

2004. gada 19. marta finansu parskatus parakstija:

A \M\u\mm

Raimonds Vesers Kristians Mikelsons
IS “Hansa Fondi" valdes priek$sédétajs Plana parvaldnieks

IS “Hansa Fondi" valdes loceklis

lenakumu un izdevumu parskats par gadu, kas noslédzas 2003. gada 31. decembri

2003
LVL
lenakumi
Procentu ienakumi par prasibam pret kreditiestadém 51255.28
Procentu ienakumi par parada vértspapiriem 66 474.43
Dividendes 1235.76
Kopa ienakumi 118 965.47
lzdevumi
Atlidziba lidzeklu parvalditajam (47 831.61)
Atlidziba Turétajbankai (5993.70)
Citi izdevumi (43.95))

Kopa izdevumi

lequldijumu vértibas pieaugums

(53 869.26)

Parskata gada ienakumi no iequldijumu pardos$anas 447 469.58
Parskata gada pardoto iequldijumu iegades vértiba (437 428.10)
Realizéta iequldijumu pardosanas pelna 10 041.48
Nerealizétais iequldijumu vértibas pieaugums 83 838.17
Kopa 93 879.65
Arvalstu valitas parvértésanas pelna 1650.88
lequldijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums 160 626.74

Pielikumi no 25. lidz 32. lapai ir So finansu parskatu neatnemama sastavdala.

2004. gada 19. marta finansu parskatus parakstija:

/@J m\'@l}&mﬂh

Raimonds Vesers Kristians Mikelsons
IS “Hansa Fondi" valdes priek$sédétajs Plana parvaldnieks
IS “Hansa Fondi" valdes loceklis




Neto aktivu kustibas parskats par gadu, kas noslédzas 2003. gada

31. decembri

2003

LVL

Neto aktivi parskata gada sakuma -

lequldijumu rezultata gutais neto aktivu pieaugums 160 626.74

No Valsts socialas apdrosinasanas agentiiras sanemtas naudas summas 5980 315.45
Valsts socialas apdrosinasanas agentirai izmaksatas

un izmaksajamas naudas summas (50 080.26)

Neto aktivu pieaugums parskata perioda 6 090 861.93

Neto aktivi parskata gada beigas

6 090 861.93

leqguldijuma Plana dalu skaits parskata gada sakuma
lequldijuma Plana dalu skaits parskata gada beigas

5 820 082.1649017

Neto aktivi uz vienu iequldijumu plana dalu parskata gada sakuma 1.00
Neto aktivi uz vienu iequldijumu Plana dalu parskata gada beigas 1.0465251
Pielikumi no 25. lidz 32. lapai ir $o finansu parskatu neatnemama sastavdala.
2004. gada 19. marta finansu parskatus parakstija:
/@J hl\\‘u\'\hl}xkl\thﬂhf\
Raimonds Vesers Kristians Mikelsons
IS “Hansa Fondi" valdes priek$sédétajs Plana parvaldnieks
IS “Hansa Fondi" valdes loceklis
lequldijumu portfela parskats par gadu, kas noslédzas 2003. gada 31. decembri
Pielikumi 2003
LVL
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 3 3961399.89
Valsts un pasSvaldibu parada vértspapiri 2964 837.34
Komercsabiedribu parada vertspapiri 996 562.55
Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu 3 217 952.07
Terminnoguldijumi kreditiestadés 3 1917 415.53

Kopa iequldijumu portfelis

6 096 767.49

Pielikumi no 25. Iidz 32. lapai ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

2004. gada 19. marta finanSu parskatus parakstija:
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Raimonds Vesers Kristians Mikelsons
IS “Hansa Fondi" valdes priekSsédétajs Plana parvaldnieks

IS “Hansa Fondi" valdes loceklis




FinansSu parskatu pielikumi par gadu, kas noslédzas 2003. gada 31. decembri

1. Svarigako gramatvedibas principu kopsavilkums

Parskata sagatavosanas pamats

Plana gramatvedibas uzskaite tiek veikta saskana ar likumu "Par gramatvedibu”, FinanSu un kapitala tirgus komisijas
noteikumiem un Starptautiskajiem Finansu zinoSanas standartiem.

Plana finansu parskati ir sagatavoti, pamatojoties uz gramatvedibas sakotnéjiem uzskaites datiem. Plana aktivu un
saistibu parskats, ienakumu parskats, neto aktivu kustibas parskats un ieguldijumu portfela parskats atspogulo Plana
finansialo stavokli uz 2003. gada 31. decembri.

FinansSu parskatos atspogulota finansu informacija ir uzradita Latvijas Republikas nacionalaja valata - latos (LVL).

Pelna vai zaudé&jumi, kas radusSies, Plana aktivus un saistibas arvalstu valltas parrékinot latos, ietverti Plana ieqguldijumu
vértibas pieauguma parskata.

Gramatvedibas uzskaites principi

Nosakot Plana vértibu tiek ievéroti sekojosi visparigie principi:

1) darbibas turpinasanas princips - pienemot, ka lequldijumu plans darbosies ari turpmak;

2) saskanotibas vai pastaviguma princips - nemainot leguldijumu plana lidzeklu vértibas noteikSanas metodes;

3) piesardzibas princips - novértésanu visos gadijumos veicot ar pienaciqgu piesardzibu;

4) uzkrasanas princips - nosakot lequldijumu plana lidzeklu vértibu, tiek nemti véra visi lequldijumu planam piekritigie
ienémumi un izdevumi neatkarigi no to sanemsanas vai maksajuma datuma un atbilstoSi to uzkratajam apjomam lidz
leguldijumu plana vértibas noteikSanas bridim;

5) batiskuma princips - atspogulojot visu butisko informaciju par darjjumiem un notikumiem leguldijumu plana vértibas
noteikSanas bridi.

Plana iequldijumu novértésana

Parada vértspapiru vértibas noteikSana

lequldijumi parada vértspapiros (gan ar fiksétu, gan ar mainigu ienesigumu) var tikt klasificéti ka iequldijumi, kuri ir
pieejami pardosanai vai ka iequldijumi, kuri tiek turéti lidz to termina beigam.

Veértspapiru, kuri ir klasificéti ka pieejami pardosanai, patiesa vértiba tiek noteikta ka pédéja pieejama kotéta So
vértspapiru pirkSanas (bid -anglu val.) cena attiecigaja birza.

Ja vértspapiri netiek kotéti birza vai arf, ja kops to pédéjas kotacijas attiecigaja birza ir pagajusas 5 darba dienas, tad
to patiesa vértiba tiek noteikta, izmantojot tirgus dalibnieku kotétas So vértspapiru pirkSanas (bid -anglu val.) cenas.

Ja vértspapiru patieso vértibu nav iespéjams noteikt augstak minétaja kartiba, tad noteikSana tiek veikta, izmantojot
birza vai tirgus daltbnieku kotétas pirkSanas (bid -anglu val.) cenas tadiem vértspapiriem, kuriem ir [idzigi starptautisko
reitingu agentilru pieskirtie reitingi. Par lidzigiem tiek uzskatiti dazadu reitingu agentdru skalu atbilstoSie reitingi, kas
neatskiras vairak ka par vienu pakapi.

Informacijas avoti ir Rigas Fondu birza, Reuter, Bloomberg, nozimigakie tirgus dalibnieki, ka arT citi informacijas avoti.
Ja vértspapiru, kuri ir klasificéti ka pieejami pardoSanai, patieso vértibu nevar ticami novértét augstak aprakstitaja
kartiba, tad tie tiek novertéti amortizétaja iegades vertiba, pielietojot efektivas procentu likmes metodi.

Kapitala vértspapiru vértibas noteikSana

lequldijumi kapitala vértspapiros tiek klasificéti ka iequldijumi, kuri ir pieejami pardoSanai Patiesa vértiba tiek noteikta
ka pédéeja pieejama kotéta So vértspapiru pirkSanas (bid -anglu val.) cena attiecigaja birza.

Ja vértspapiri netiek kotéti birza vai arf, ja kops to pédéjas kotacijas attiecigaja birza ir pagajusas 5 darba dienas, tad
to patiesa vértiba tiek noteikta, izmantojot tirgus dalibnieku kotétas So vértspapiru pirkSanas (bid -anglu val.) cenas.
Informacijas avoti ir Rigas Fondu birza, citas fondu birzas, Reuter, Bloomberg, nozimigakie tirgus dalibnieki, ka ari citi
informacijas avoti.

Vértibas noteikSana noguldijumiem kreditiestadés
Noguldijumi kreditiestadés sakotnéji tiek novértéti péc noqulditas summas. Turpmak noguldita summa katru dienu tiek

palielinata par uzkrato procentu summu. Ja noguldijuma lfguma ir paredzéta uzkrato procentu izmaksa pa dalam, tad
diena, kad tiek sanemti uzkratie procenti, noguldita summa tiek samazinata par sanemto procentu summu.



Arvalstu valatas

Plana manta, ja ta nominéta arvalstu valita, tiek parrékinata latos, nemot par pamatu Latvijas Bankas arvalstu valatu
kursu vértibas aprékinasanas diena.
2003. gada 31. decembri tiek izmantoti $adi arvalstu valatas kursi:

1EEK = 0.0431LVL

1EUR = 0.674 LVL

1USD = 0.541LVL
1GBP = 0.96 LVL
1LTL = 0.195 LVL

100 HUF = 0.295 LVL

lenakumu un izdevumu uzskaite

Visi ienakumi un izdevumi tiek atspoguloti, ievérojot uzkrasanas principu.

Aktivu un saistibu parskata postenu atziSana

Aktivu pirkSana un pardoSana tiek uzskaitita darijjuma diena.

2. Informacija par risku parvaldisanu

Riska parvaldiSana pamatojas uz sabiedribas organizatorisko struktlru un katrai struktdrvienibai noteikto atbildibu,
pienakumiem un tiestbam. leguldijumu fondu un iequldijumu Planu lidzeklu parvaldé sabiedriba ievéro likumos, normativajos
aktos, ka arT Plana prospekta noteiktas prasibas attieciba uz risku ierobeZoSanu. Lai nodroSinatu neatkarigu un reqularu
iequldijumu objektu riska analizi, sabiedribas valde ir izveidojusi Riska komiteju. Balstoties uz Riska komitejas veikto
analizi un ieteikumiem, valde pienem attiecigus Iémumus un informé sabiedribas darbiniekus par pienemtajiem [émumiem.
Riskus noveérté ne retak ka reizi gada.

Kreditrisks ir darfjuma partnera vai emitenta, kura vértspapiros ir iequlditi plana lidzekli, nespéja vai atteikSanas pildit
saistibas. Lai ierobeZotu darijumu partnera kreditrisku, tiek apstiprinati darjjumu partneri, ar kuriem ir atlauts slégt
darijumus ar plana esoSajiem lidzekliem. Plana darijumu partnerus ir ieteikts izvéléties no Sadam Latvija registrétam
kreditiestadém vai arvalstu banku filialem - Hipotéku banka, Nordea Rigas filidle, Unibanka, Parekss banka, Hansabanka,
ka arT Hansapank (Igaunija) un Hansabankas (Lietuva). Tiek izvéléts partneris, kuram ir lieldka pieredze un kurs ir
aktivakais tirgus dalibnieks attiecigaja tirgus sektora. Vél janem véra darijumu slégSanas értums, droSibas naudas
izvietoSanas nepiecieSamiba, norékinu atrums un tamlidzigi faktori.

Emitentu kreditriska novértéSanai praksé izmanto kreditreitingu agentdru pieSkirtos kreditreitingus. Jo augstaks
kreditreitings, jo mazaka varbdtiba, ka emitents nespés pildit savas saistibas. Plana terminnoguldijumi tika izvietoti tikai
Unibanka, Parekss banka, Nord/LB banka, Latvijas Hipotéku un zemes banka un Hansabanka. Gada beigas 4,6% no plana
aktiviem bija iequlditi tadu emitentu obligacijas, kuru reitings ir zemaks par investiciju klasi. Vidéjais svértais plana
fikséta ienakuma iequldijumu kreditreitings parskata gada beigas bija A2 atbilstoSi Moody's kreditreitingu skalai, kas
atbilst investiciju kategorijai.

Procentu likmju risks. Palielinoties procentu likmém, samazinas paradzimju vértiba. Jo garaks ir paradzimju atlikuSais
termins$ 1dz dzésanai, jo straujaka ir paradzimju vértibas samazinasanas, ja procentu likmes pieaug. Plana procentu
likmju risku var novéertét péc iequldijumu vidéja svérta atlikusa termina lidz dzéSanai. “Dinamikai” Sis raditajs fikséta
iendkuma portfelim parskata gada beigas bija 1055 dienas, jeb 2 gadi un nepilni vienpadsmit ménesi. Nozimigakais plana
iequldijums, no procentu likmju riska viedokla, ir LR desmit gadu obligacija (7,7% no Plana aktivu vértibas) ar atlikuSo
terminu lidz dzéSanai, kas nedaudz parsniedz 9 gadus.

ValUtas risks. Tas ir risks, ka, mainoties valtutu kursiem, to Plana iequldijumu, kuri veikti arvalstu valatas, vértiba var
samazinaties vai palielinaties.

Lai mazinatu valltas risku, Plana ieqguldijumi arvalstu valGtas parasti tiek veikti atbilstoSi valltu proporcijam SDR groza.
SDR groza valltas ir ASV dolars, eiro, Lielbritanijas marcina un Japanas jena. Atseviskos gadijumos valltu proporcija
ir tikusi mainita: gada beigas iequldijumi ASV dolaros bija 4,6% no plana aktiviem; eiro 4,2% (ieskaitot Igaunijas un
Lietuvas valltas, kurus kurss pret eiro ir fikséts); un Lielbritanijas marcinas 1,4%. Vél ir veikts iequldijums Ungarijas
forintos 0,4% apmeéra.

Likviditates risks ir iespéja noteikta laika perioda ar minimaliem izdevumiem realizét kadu no Plana aktiviem, lai
nodrosinatu Plana dalu dzésanu.

Aizvaditais gads bija pirmais Plana darbibas gads. Visa gada laika noritéja straujs plana aktivu pieaugums, pateicoties
jaunu dalibnieku piesaistei. Kopéjas iemaksas Plana gada laika ir bijuSas Ls 5.98 miljoni, bet izmaksas no Plana - tikai
Ls 0.05 miljoni. Plana likviditate tiek nodrosinata, turot dalu no Plana lidzekliem norékinu konta un iequldot atri
realizéjamos vertspapiros.

Kapitala vértspapiru cenu risks. Kapitala vértspapiru vértibu ietekmeé ieqgulditaju vertéjums par emitenta komercdarbibas
rezultatiem nakotné un ekonomikas pieauguma tempiem. Sis vértéjums var strauji mainities, lidz ari Plana aktivu vertiba
var pieaugt vai samazinaties.

Sis risks tiek samazinats diversificéjot iequldijumu portfeli. Aizvaditaja gada kapitala vértspapiros tika ieqguldita salidzinoSi
neliela (3,6%) dala no Plana aktiviem, lidz ar to strauju Plana aktivu vértibas svarstibu iespéja bija neliela.
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3. Finansu iequldijumi

Valsts un pasvaldibu parada vértspapiri

2003

LVL

Latvijas Republikas valsts obligacijas 2 415 324.36
Vacijas valsts obligacijas 174 489.69
Lielbritanijas valsts obligacijas 163 214.84
Amerikas Savienoto Valstu valsts obligacijas 211 808.46

Kopa: 2 964 837.35
Ipatsvars Plana neto aktivos, % 48,68
Valsts un pasvaldibu parada vértspapiri uz 2003. gada 31. decembri ir sekojosi:
lequldijums Dzésanas Skaits legades leguldijuma % no
datums vértiba vértiba plana neto
Vertspapiri, kuri ir pieejami pardosanai LVL LVL aktiviem
Latvijas valsts paradzimes 2004. gada 24. septembris 2 530 246 688.20 246 750.90 4,05
Latvijas valsts obligacijas 2005. gada 24. marts 5285 591834.50 575 025.61 9,44
Latvijas valsts obligacijas 2006. gada 26. janvaris 1485 166 232.42 165 615.66 2,72
Latvijas valsts obligacijas 2006. gada 29. augusts 5000 500 434.77 504 962.16 8,29
Latvijas valsts obligacijas 2007. gada 8. maijs 4277 451374.99 451961.28 7,42
Latvijas valsts obligacijas 2013. gada 14. februaris 4 500 460 881.99 471008.75 7,73
Vacijas valsts obligacijas 2008. gada 10. oktobris 257 167 936.25 174 489.69 2,86
Lielbritanijas valsts obligacijas 2008. gada 7. marts 165 158 434.86 163 214.84 2,69
Amerikas Savienoto Valstu
valsts obligacijas 2008. gada 15. oktobris 390 213 112.32 211808.46 3.48
Kopa: 2956 930.30 2964 837.35 48.68
Komercsabiedribu parada vértspapiri

2003

LVL

Komercsabiedribu parada vértspapiri 996 562.55

Kopa: 996 562.55

Ipatsvars Plana neto aktivos, % 16,36
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Komercsabiedribu parada vértspapiri 2003. gada 31. decembri ir sekojosi:

lequldijums Dzésanas Skaits legades lequldijumu % no
datums vértiba vértiba plana neto
Vértspapiri, kuri pieejami pardosanai LVL LVL aktiviem
A/s Latvijas Unibanka 2005. gada 28. janvaris 1760 183 753.24 185 423.82 3,04
Nordic Investment Bank 2007. gada 25. jalijs 300 302 066.94 307 439.58 5,04
PGNiG Finance BV
(garanté Polskie Gérnictwo
Naftowe i Gazownictwo) 2006. gada 30. oktobris 227 157 975.68 159 719.88 2,62
Mobile TeleSystems Finance SA
(garanté "Mo6unbHble
TeneCuctemsi'") 2008. gada 30. janvaris 150 93 081.68 91498.65 1,50
OAO "“Tasnpom”
daliba aizdevuma, emitents
Morgan Stanley Bank AG) 2013. gada 1. marts 10 62 403.84 61691.09 1,01
TPSA Finance BV
(garanté Telekomunikacja Polska) 2008. gada 10. decembris 100 66 350.24 61344.29 1,01
OAO “lrasnpom”
(daliba aizdevuma, emitents
Salomon Brothers AG) 20009. gada 21. oktobris 16 76 239.41 74 687.48 1,23
OAO "TiomeHckasA HedpTAHaA
KomMnaHua"
(daliba aizdevuma, emitents
Salomon Brothers AG) 2007. gada 6. novembris 87 57 359.68 54 757.76 0,91
Kopa: 999 230.71 996 562.55 16,36
Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu
2003
LVL
Akcijas 217 952.07
Kopa: 217 952.07
Ipatsvars Plana neto aktivos, % 3,58
Akcijas uz 2003. gada 31. decembri ir sekojo3as:
leguldijums Skaits legades leqguldijuma % no
vértiba vértiba, Plana neto
LVL LVL aktiviem
Hansapank 7 250 79 082.98 104 138.54 1,71
Eesti Telekom 3000 11570.58 13 311.44 0,22
Lietuvas Telekomas 171500 43 606.36 52 504.73 0,86
MOL 800 10 620.25 13 188.28 0,22
OTP Bank 3300 18 132.92 23 384.59 0,38
MATAV 5500 11 063.22 11424.49 0,19
174 076.31 217 952.07 3,58
Terminnoguldijumi kreditiestadés
2003
LVL
Terminnoguldijumi, pamatsumma 1874 000.00
Uzkratie procenti 43 415,53
Kopa: 1917 415.53
Ipatsvars Plana neto aktivos, % 31,48
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Terminnoguldijumu sadalijums uz 2003. gada 31. decembri

Banka Dzésanas termins Terminnoguldijums Pamatsumma Uzkratie

procenti
LHzZB* 2004. gada 16. janvaris 52 388.89 50 000.00 2 388,89
LHZB 2004. gada 27. janvaris 25 113.33 24 000.00 113,33
LHZB 2004. gada 26. februaris 32 256.53 31000.00 1256,53
LHZB 2004. gada 31. marts 93 240.00 90 000.00 3 240,00
LHZB 2004. gada 20. decembris 50 076.67 50 000.00 76,67
LHZB 2005. gada 07. oktobris 75 830.00 75 000.00 830,00
LHZB 2006. gada 19. junijs 51512.08 50 000.00 1512,08
LHZB 2006. gada 06. julijs 76 852.50 75 000.00 1852,50
LHZB 2006. gada 12. novembris 130 858.00 130 000.00 858,00
Parekss banka 2004. gada 14. februaris 104 051.26 100 000.00 4 051,26
Parekss banka 2004. gada 20. marts 88 051.66 85 000.00 3 051,66
Nord/LB Latvija 2004. gada 16. janvaris 47 129.86 45 000.00 2 129,86
Nord/LB Latvija 2004. gada 27. janvaris 25 081.08 24 000.00 1081,08
Nord/LB Latvija 2004. gada 27. februaris 32 268.71 31000.00 1268,71
Nord/LB Latvija 2004. gada 29. marts 93130.52 90 000.00 3130,52
Nord/LB Latvija 2004. gada 11. novembris 50 318.49 50 000.00 318,49
Nord/LB Latvija 2005. gada 20. jinijs 82179.73 80 000.00 2179,73
Nord/LB Latvija 2005. gada 17. oktobris 100 989.04 100 000.00 989,04
Nord/LB Latvija 2006. gada 06. oktobris 101142.74 100 000.00 1142,74
Unibanka 2004. gada 09. janvaris 26199.03 25 000.00 1199,03
Unibanka 2004. gada 20. janvaris 52 373.90 50 000.00 2 373,90
Unibanka 2004. gada 26. janvaris 25 119.15 24 000.00 119,15
Unibanka 2004. gada 19. marts 93 318.22 90 000.00 3318,22
Unibanka 2004. gada 20. decembris 60 094.25 60 000.00 94,25
Unibanka 2005. gada 17. oktobris 100 995.38 100 000.00 995,38
Unibanka 2005. gada 10. novembris 100 674.03 100 000.00 674,03
Unibanka 2006. gada 06. oktobris 101138.98 100 000.00 1138,98
Hansabanka 2004. gada 26. janvaris 45 031.50 45 000.00 31,50
Kopa 1917 415.53 1874 000.00 43 415,53

*A/s Latvijas Hipotéku un zemes banka

4. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem uz 2003. gada 31. decembri sastav no prasibam uz pieprasijumu pret
Plana Turétajbanku a/s “Hansabanka".

5. Paréjas saistibas

2003

LVL

Komisija Lidzek|u parvalditajam 7 211.56
Komisija Turétajbankai 927.20
Paréjas komisijas 23.00
Kopa: 8 161.76




6. Informacija par aktivu un saistibu parskata postenu kustibu parskata gada

Tabula atspogulota finanSu informacija ir uzradita latos (LVL).

neto aktiviem

79,13

5,49

9,12

2,68

0,79

1,93

Postenis Sakotnéja Palielinajums Samazinajums Parvértésanas Atlikums

vertiba parskata gada parskata gada summa parskata
parskata gada gada beigas

1. 3. 4. 5. 6=2+3+4+5

Prasibas uz pieprasijumu

pret kreditiestadém - 10995268.96 (10993 012.76) - 2 256.20

Valsts un pasvaldibu

parada vértspapiri - 3646108.37 (669 576.86) (11694.17) 2964 837.34

Komercsabiedribu parada

vértspapiri - 1199 217.26 (201720.47) (934.24) 996 562.55

Akcijas un citi vértspapiri

ar nefiksétu ienakumu - 174 231.29 - 43 720.78 217 952.07

Terminnoguldijumi

kreditiestadées - 3446 021.64 (1528 606.11) - 1917 415.53

Paréjas saistibas - 54 24215 (46 080.39) - (8161.76)

7. Aktivu un saistibu sadalijums péc valitam

Plana iequldijumu valGtu struktira uz 2003. gada 31. decembri (LVL izteiksmé) ir Sada:

Postenis LVL EUR uUsD GBP HUF EEK LTL

Prasibas uz

pieprasijumu

pret kreditiestadem 2 256.06 - 014 - - - -

Valsts un pasvaldibu

parada veértspapiri 2415324.36 174 489.69 211808.46 163 214.84 - - -

Komercsabiedribu

parada vértspapiri 492 863.40 159719.88 343 979.27 - - - -

Akcijas un citi

vértspapiri ar

nefiksétu ienakumu - - - - 4799736 117 44998 52504.73

Terminnoguldijumi

kreditiestadés 1917 415.53 - - - - - -

Paréjas saistibas (8161.76) - - - - - -

Kopa 4 819 697.59 334 209.57 555 787.87 163 214.84 47 997.36 117 449.98 52 504.73

% no Plana

0,86




8. Plana aktivu un saistibu terminstruktidra (likviditate)

Tabula atspogulota finanSu informacija ir uzradita latos (LVL).
Plana aktivu un saistibu terminstruktira 2003. gada 31. decembrT ir sekojosa:

Postenis Ar atlikuSo atmaksas terminu
[idz 1 mén. 11idz 3 lidz 6 lidz 11idz 5un
3 mén. 6 mén. 12 mén. 5 gadi vairak gadi

Prasibas uz pieprasijumu

pret kreditiestadém 2 256.20 - - - - -
Valsts un pasvaldibu

parada vértspapiri - -
Komercsabiedribu

246 750.90 1697 564.71 1020 521.73

parada vértspapiri - - - - 707 341.03 289 221.52
Akcijas un citi vértspapiri

ar nefiksétu ienakumu 217 952.07 - - - - -
Terminnoguldijumi

kreditiestadeés 298 436.74 443186.38 93130.52 160 489.41 922172.48 -
Paréjas saistibas (8161.76) - - - - -
Kopa: 510 483.25 443 186.38 93 130.52 407 240.31 3 327 078.22 1309 743.25
% no neto aktiviem 8,38 7,28 1,53 6,69 54,62 21,50

9. Plana aktivu geografiskais izvietojums

Plana aktivu geografiskais izvietojums parada vértspapiriem noteikts péc tas institlcijas izcelsmes valsts, kura saskana
ar emisijas prospektu uznemas paradu dzésanas saistibas. Akcijam un citiem vértspapiriem ar nefiksétu ienakumu
geografiskais izvietojums noteikts péc emitenta redistracijas vietas. Terminnoguldijumiem kreditiestadés geografiskais
izvietojums noteikts péc kredttiestades registracijas vietas.

Plana iequldijumu geografiskais izvietojums 2003. gada 31. decembrT ir sekojoss:

Geografiskais regions lequldijumu % no Plana
vértiba LVL neto aktiviem

Latvija 4 520 419.91 74,12
Igaunija 117 449.98 1,93
Lietuva 52 504.73 0,86
OECD valstis kopa 1126 014.10 18,46
Vacija 174 489.69 2,86
Amerikas Savienotas Valstis 211 808.46 3,47
Lielbritanija 163 214.84 2,68
Polija 22106417 3,62
Unaqarija 47 997.36 0,79
Starptautiskas finansu institdcijas 307 439.58 5,04
Paréjas valstis kopa 282 634.98 4,64
Krievija 282 634.98 4,64
Kopa: 6 099 023.69 100,00

10. Vértspapiru klasifikacija

Saskana ar Lidzeklu parvalditaja Valdes Iémumu, visi Plana parada vértspapiri tiek klasificéti ka iequldijumi, kas ir
pieejami pardoSanai. Saskana ar Plana prospektu, visi kapitala vértspapiri (akcijas) tiek klasificéti, ka pieejami pardosanai.

11. Nodokli

Saskana ar Latvijas Republikas likumu “Valsts fondéto pensiju likums", pensiju plans nav juridiska persona. Parskata
gada no Plana lidzekliem nodokli netika maksati.



12. Plana aktivu iekilaSana un apgratinajumi

Uz parskata gada beigam Plana aktivi nav iekilati vai citadi apgratinati.

13. Plana neto aktivu, plana dalu skaita un dalas vértibas dinamika

Neto aktivi un dalu skaits
(miljoni Ls)
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Neto aktivi Dalu skaits
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