Tirgus parskats

2010.gada 15. - 21.marts

Vairuma akciju tirgu pagajusas nedg|as laika bija vérojams
pieaugums, jo situacijas uzlaboSanas ASV ripniecibas sektora
bija pietiekami spéciga, lai kompensétu baZas par
ierobeZojoSakas monetaras politikas 1steno3anu Kina, baZas par
ASV majoklu tirgus vajajiem radrtdjiem un atkal pieauguso
neskaidribu par Griekiju.

P&c gadu ilgu3as politiskas cinas ASV Parstavju palata svétdien
pienéma plao ASV veselibas sistémas reformu planu. Pec tam,
kad to bis parakstijis ASV prezidents Obama, tas klds par
likumu, kura paredzgétas verienigas izmainas esosaja veselibas
apripes sistéma, bitiskaka no kuram ir apdrosinasanas seguma
nodroSinasana aptuveni 32 miljoniem vairak ASV iedzivotaju.
Sis likums arf aizliegs apdroginaganas sabiedribam izbeigt
apdrosinasanas segumu péc tam, kad apdroSinatais ir saslimis.
Likumprojekta pienemsSana galvenokart ietekmé ASV
apdrosinasanas un veselibas apripes sektora uznémumus, lai
gan lielako dalu riska uz So bridi investori jau ir ietverusi akciju
cenas. llgtermina 3is likumprojekts varétu samazinat veselibas
apriapes izmaksu palielinasanas tempu, kas budZeta
ilgtsp&jiguma perspektiva ir k|uvis par vienu no nopietnakajiem
jautajumiem ASV.

Griekijas situacija turpina attistities, un reizém attistibas
virziens ir diezgan negaidits. Lai gan tikai pirms dazam nedélam
Vacijas FinansSu ministrija netieSi noradija, ka ir pret SVF
iesaistisanos finansialas palidzibas sniegSana Griekijai,
pagajusaja nedgla Vacija pauda atbalstu kopigai palidzibas
sniegSanai, kura iesaistrtos Eiropas valstu valdibas un art SVF.
Tai pasa laika Eiropas Komisija un Francija ir pazinojusas, ka
atbalstTs tikai ES nodroSinatu risingjumu. Griekijas
premjerministrs uz Vacijas izteikumu reaggja ar bridinajumu,
ka, ja Eiropas valstis nenaks klaja ar konkrétaku palidzibas
pasakumu kompleksu [Tdz 26.martam, Griekija varétu bt
spiesta griezties pie SVF pati. Pie eso3a riska prémiju [Tmena
Griekijas valdibas uzdevums “savilkt jostas” viennozimigi ir
kluvis vel gratak izpildams.

Pagajusas nedélas makroekonomikas dati bija saméra daZadi.
ASV majoklu tirgus acimredzami vél nav izk|uvis no stagnacijas
perioda, par ko liecina majok|u blvniecibas sektara konjunktdru
raksturojoSais NAHB indekss, kurs ir krities par 2 punktiem,
sasniedzot 17 punktu atzimi, un tas, ka arT jaunu majok|u
blvniecibas apjoms bijis mazaks ka prognozéts.

1.grafiks. ROpnieciskaja razosana - PMI indeksam atbilstoSs
pieaugums
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ASV PCl un RCI (m&ne3a izteiksmé attiecigi izmainoties par
0,0% un -0,6%) izradijas sliktaki ka gaidrts, noradot uz inflacijas
spiediena trokumu un uznémumu mazajam iespgjam noteikt
augstaku cenu bez negativas ietekmes uz pieprasijumu. Ka par
tojau liecina raZzoSanas sektora iepirkumu vadrtaju pétijumu
radrtaju uzlabosanas, riipnieciska raZosana ir palielinajusies pat
neskatoties uz sniega vétru negativo ietekmi (1.grafiks).

Neskatoties uz ne parak pozitivajam IKP pieauguma
tendencém, Lielbritanijas darba tirgd bija vérojama
parsteidzo3a situdcijas uzlabo%anas - bezdarbnieku skaits
samazinajas par 32 000, kas ir lielakais kritums kops 1997.gada
(2.grafiks). Eirozona 4.cet. nodarbinatiba samazinadjas par 2%
salidzinajuma ar attiecigo periodu pérn. Eirozonas tekosa konta
stavoklim krasi pasliktinoties un art neskaidribai par Griekiju
ietekmgjot eirozonas valltu, eiro vértiba pret dolaru kritas.

Krievijas ekonomikas dati sagadaja nelielu vilSanos,
liecinot, ka ekonomikas atlabSana 3aja valst1 varétu nebat
tik viegla ka ceréts. Ripnieciska razosana gada izteiksmé
pieaugusi par 1,6%, kas ir daudz mazak par analttiku
prognozeto pieaugumu. Tomér iespgjams, ka veidojas maldigs
priekSstats dé| bargas ziemas, kas ir mazinajusi ekonomisko
aktivitati. RaZotaju cenam bijis straujs kapums (2,6% ménesa
izteiksme), ko liela méra izraisija reguléto elektroenergijas
tarifu palielinasana. Pozitlvs faktors ir tas, ka Krievija sak
pienemties spéka patérin3. Patérinu varétu vél vairak veicinat
45% liels valsts pensiju palielinajums kops 2010.g. sakuma.

Krievijas lielaka banka “Sberbank” péc rezultatu publicESanas
organizgja analitikiem paredzétu telekonferenci. “Sberbank”
paredz, ka 2010.gada augstakais problematisko kredrtu
uzkrajumu limenis bds 12 -14% apméra no kredrtportfe|a un
izsniegto aizdevumu pieaugums sashiegs 10%. Sis uznemums
arTprognozé EUR 2,5 mljrd. lielu tTro pelnu, kas ir piesardzigaka
prognoze ka pasreizgjais analitiku kopigi paredzétais.

Art Palijas otra lielaka banka “PKO” organizgja ceturksna
rezultatiem veltTtu telekonferenci. Banka 2010.gada prognozé
divciparu skaitlos méramu kreditéSanas apjomu pieaugumu
galvenokart hipotekaro kredrtu un valdibas kredrtu joma. Dél
saméra maza pieprasijuma uznémumu kreditéSana tiek
sagaidits |oti neliels pieaugums. Vadiba arT paredz, ka 2010.8.
2.ceturksnt tiks sasniegts lielakais problematisko kredrtu

apjoms.

2.grafiks. Lielbritanija uzlabojas nodarbinatiba
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3.grafiks. Akciju tirgi pagajusaja nedela 4.grafiks. Akciju tirgi pedéjos 12 menesos
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5.grafiks. Akciju tirgu rezultati.!
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6.grafiks. Vacijas valdibas obligaciju ienesigums 7.grafiks. EURIBOR likmes pedgjos 12 meneSos
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Grafiki no: “Bloomberg” (ja nav noradits savadak)
Piezime. Ja nav noradTts citadak, visi ienesiguma radrtaji ir izteikti attiecigo indeksu valdtas.

Atruna: So apskatu i sagatavojusi Baltijas investiciju centra analftiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva (turpmak teksta minétas bankas un to dalas vai saistTtie uznémumi kopa
saukti ,Swedbank Baltijas grupa”). Apskata izteiktie viedokli var at3kirties no citu Swedbank Baltijas grupas darbinieku izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstits uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskatita par
uzticamu un atspogulo analftiku personigo un profesionalo viedokli par 3adu informaciju. Apskats atspogulo analitiku izpratni par attiecigo informaciju apskata sagatavosanas bridr, un apstak|u izmainu dé| 3T izpratne var
mainities. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analTtiku labakas prasmes, un p&c visas vinu ricba eso3as informacijas $is apskats ir pareizs un precizs, tatu neviena Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz arf to vaditaji vai
darbinieki nav atbildTgi, ja apskata min&tie apstak|i izradijusies nepareizi vai neprecizi. Sis apskats ir tikai un vienTgi informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatTt par Swedbank Baltijas grupas, tas sabiedribu vadTtaju vai
darbinieku soffjumu vai garantiju, ka apskata aprakstTtie apstakli patiesam piepildisies vai ka prognozes izradisies patiesas. S0 apskatu nevar uzskatrt arT par ieteikumu ieguldft vertspapros, noslégt finansu darfjumus vai
rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu vadTtaji un darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaudgjumiem, kas apskata lietotajam var rasties, palaujies uz taja sniegto informaciju. JA ESAT IZLEMUSI
RIKOTIES, PAMATOJOTIES UZ 50 APSKATU, JOSU PIENAKUMS IR PASAM PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS RICIBAS EKONOMISKO PAMATOTIBU UN IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS.

1 Grafiks atspogulo attieciga “MSCI” regionala akciju indeksa rezultatu USD valdta, iznemot Austrumeiropu (“‘DJ
Stoxx EU Enlarged”) un Baltijas akcijas (“OMX” indeksi).



