Tirgus apskats
2010. gada 22.-28. marts

Akciju tirgu darbibas rezultati pagajusa nedéla bijusi atskirigi,
attistitajiem tirgiem sasniedzot pozitivus raditajus, turprett
attistibas tirgu raditaji nedelas beigas bijusi negativi. Bazas par
valstu paradiem atkal pieauga, kad tika samazinats Portugales
valsts kreditreitings, bet ka pozitiva zina jamin Eiropas Savienibas
(ES) un Starptautiska Valdtas fonda (SVF) palidzibas plans Griekijai.
Makroekonomikas dati kopuma bijusi specigi.

Tresdien Fitchagentiira pazeminaja Portugales valsts
kredrtreitingu Mdz AA-. Tas izraisTja satraukumu tirgd, jo ta varétu
bdt pazime, ka Griekijas valsts parada probléma izplatas art citas ES
valstis. Tatu Portugales valsts kreditreitings joprojam ir augsts
salidzinajuma ar Griekijas kredrtreitingu BBB+ (pazeminata-vidgja
investiciju klase). ArT Italijai un Trijai Aitchagentlra pieskirusi
reitingu AA-. Portugales kreditreitings tika samazinats tapéc, ka
valstT pieaudzis budZeta deficits, un art citas reitingu agentaras var
sekot Fitchpieméram, ja Portugales valdiba nepanaks vieno$anos
par budZeta deficita samazinasanu.

BaZas nedaudz mazinajas, kad Eiropas valstu vadrtaji divu dienu
ilgas tikSanas laika vienojas, ka ir japienem plans par palidzibas
sniegSanu Griekijai. Apstiprinataja plana paredzéts, ka finansgjums
tiks sanemts arTno SVF, bet lielaka finanséjuma dala bas divpusgjs
aizdevums uz parastiem nosacijumiem no eirozonas daltbvalstim.
lesaistTtas puses joprojam kopuma uzskata, ka palidziba nav
vajadziga un ka plans netiks izmantots. Pieméram, Eiropas
Centralas bankas vaditajs Zans-Klods Tri% pazinojis, ka plans ir
efektivs, bet vin$ esot parliecinats, ka ta izmanto3ana nebds
vajadziga. Eiro vertiba kops piektdienas pieauga, bet baZu par
paradiem skarto ES valstu 10 gadu valsts obligaciju cenu starpiba
salidzinajuma ar Vacijas valsts obligacijam samazinajas, liecinot, ka
tirgus dalibnieki uztverusi pozitivas zinas.

Makroekonomikas dati turpina apliecinat, ka notiek ekonomikas
atvese|o3anas, bet ASV majok|u tirgus salidzinoSi vajaki radrtaji liek
domat, ka zemo procentlikmju politika tiks turpinata. ASV
ilglietojamo precu pasdtijumu apjomi februar pieaugusi par 0,5%,
bet janvarT Sis raditajs bija audzis par 3,9%. Pasdtijumu apjomu
pieaugumu veicina uznémumu izdevumi jaunam iekartam un
krajumu atjaunoSanai un art pieprasijums no arzeméem. ASV ceturta
ceturkdna krajumu, bdvniecibas un patérétaju izdevumu dati bija
vajaki, salidzinot ar pagajusa menesa prognozeém, saskana ar
parskatrto IKP pieauguma raditaju (5,6%). TaCu dati apliecindja, ka
uznémumu pelnas radrtaji ir palielinajusies par 31%, salidzinot ar S0
pasu laiku pagajusa gada. Visticamak, pelnas pieaugums izraisis
uznémumu izdevumu palielinaSanos, tadgjadi veicinot jaunu
darbinieku pienem3anu (1. attéls). Pagajusas nedélas dati paradija,
ka razoSanas atgiiSanas veicina nodarbinatibas pieaugumu, jo
pirmreizgjo bezdarbnieku pabalsta pieteikumu skaits turpina
samazinaties.

1. attéls. Uzneémumu pelnas raditaji, visticamak, izraisis
nodarbinatibas limena pieaugumu
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Cetru ned&|u vidgjais bezdarbnieku pabalsta pieteikumu skaits ir
zemakaja fmenT kop3 2008. gada septembra. Ménesa dati par
nodarbinatibas imeni tiks pazinoti So piektdien, un tirgus dalibnieki
paredz, ka dati par nodarbinatibu bis pozitivi.

Majok|u tirgus dati joprojam ir nestabili. Kaut arT esoSo majok|u
pardo3anas apjoma kritums (0,6%) februarT bijis mazaks neka
prognozéts, jauno majok|u pardoSanas apjoms samazinajies par
2,2%. EsoSo majoklu pardoSanas cenas turpina samazinaties - dalgji
tapéc, ka saskana ar Realty Trac Inc prognozem kredrtsaistibu
nepildisanas dé| atsavinato ipaSumu skaits Sogad sasniegs 3
miljonus. Jauno majoklu cenas ir pieaugusas, padarot jauno
nekustamo TpaSumu cenas pircgjiem mazak pievilcigas
salidzinajuma ar otrreizgjo tirgu. Aplikojot datus regionali, ir
redzams, ka pardoSanas raditajus ietekmegjusas ari sniega vetras.
Majoklu tirgus atgusanos, visticamak, apslapés atbalsta pasakumu
(nodoklu kredtts un ASV centralas bankas veikta hipotekaro kredrtu
obligaciju iepirksana) izbeigsana un ar finansu jomu saistttie
noteikumi, kas arT ietekme@s nekustamo TpaSumu tirgu.

Kaut art majoklu tirgum ir japievers uzmaniba, lai nodrosinatu
visaptveroSu un stabilu ta atgisanos, ASV centralas bankas
pazinojumi par procentu likmju prognozém liecina par to, ka
pagaidam tiks saglabatas zemas procentu likmes. ASV centralas
bankas amatpersonas ir izteikusas, ka nevajadzetu bit parak
optimistiskiem par inflacijas prognozeém un ka neskaidribas par
nakotni apgratina prognoZzu par procentu likmém izteikSanu.

Eiropas dati bijusi spécigi, Eiropas PMI indeksam pieaugot vairak
neka prognozéts gan raZo3anas, gan pakalpojumu sektora. Tai pasa
laika rdpniecisko pasGtTjumu apjoms samazingjies, jo Eiropa
uznémumu izdevumi joprojam ir mazaki neka ASV. Vacija
uznémeéjdarbibas klimata indekss marta pieauga vairak neka tika
prognozets saskana ar IFO uzneméjdarbibas klimata indeksu, bet
prognoZu indekss sasniedza vesturiski augstu [imeni (2. attéls).

Pagajusaja nedela baZzas galvenokart radija valstu paradu augstie
Tmeni un valstu budZetu defictti, kas var apdraudét ekonomikas
pieaugumu. AttiecTgi arT daZu izejvielu cenas samazinajas,
ietekmégjot negativi to eksportétajus. Attistibas tirgu akciju
rezultati cieta ari no prognozétajiem ierobeZojoSiem pasakumiem,
kas ir sagaidami attistibas valstis, kur spécigais ekanomikas
pieaugums izraisa inflaciju. Piemé&ram, 19. marta Indijas Centrala
banka negaidtti palielingja savu bazes likmi.

2. attéls. IFO Vacijas uznémgjdarbibas klimata indekss
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3. attéls. Akciju tirgi pagajusa nedgla 4. attéls. Akciju tirgi pagajusos 12 ménesos
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5. attéls. Akciju tirgu rezultati.t
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6. attéls. Vacijas valsts obligaciju ienestgums 7. attéls. EURIBOR likmes pagajusos 12 ménesos
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! Grafika attéloti attieciga regiona MSCI indeksa rezultati, kas izteikti ASV dolaros, iznemot Austrumeiropas akcijas (DJ Stoxx EU Enlarged)
un Baltijas valstu akcijas (OMX indeksi).
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Diagrammu avots: Bloomberg (ja nav noradrts cits)
Piezime: visi ienesigumi izteikti attiecigo indeksu valltas, ja nav noradits citadi.

Atruna:

So apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analitiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank
Lietuva (turpmak teksta minétas bankas un to dalas vai filidles kopa saukti ,Swedbank Baltijas grupa”). Apskata izteiktie viedokli var
atskirties no citu Swedbank Baltijas grupas darbinieku izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstits uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek
uzskattta par uzticamu un atspogulo analttiku personigo un profesionalo viedokli par Sadu informaciju. Apskats atspogulo analttiku izpratni
par attiecigo informaciju apskata sagatavo$anas bridi, un apstaklu maini$anas dé| 37 izpratne var mainities. Sis apskats ir sagatavots,
izmantojot analttiku labakas prasmes, un péc visas vinu riciba esosas informacijas Sis apskats ir pareizs un precizs, tatu neviena Swedbank
Baltijas grupas sabiedriba, nedz arf to vaditaji vai darbinieki nav atbildigi, ja apskata minétie apstakli izradijusies nepareizi vai neprecizi. Sis
apskats ir tikai informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatit par solfjumu vai garantiju no Swedbank Baltijas grupas, tas sabiedribu
vadTtaju vai darbinieku puses, ka apskata aprakstitie apstakli patie$am piepildisies vai ka prognozes izradisies patiesas. So apskatu nevar
interpretét ka ieteikumu ieguldrt vertspapiros, noslégt finansu dartjumus vai rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas
sabiedribu vaditaji un darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaudgjumiem, kas apskata lietotajam var rasties, uzticoties taja sniegtajai
informacijai.

JA ESAT IZLEMUSI RIKOTIES, PAMATOJOTIES UZ 50 APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS DARBIBAS
EKONOMISKO PAMATOTIBU UN IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS.



