Tirgus apskats

2010. gada 23. - 29. augusts

Pagajusa nedgla tirgos valdija neskaidriba, jo vajie ASV majoklu tirgus
dati satrauca tirgus dalibniekus, bet nedg|as dati par jauno
bezdarbnieku skaitu péc iepriek3&jo ned&|u neiepriecinosajiem
radrtajiem izradijas labaki par prognozétajiem. ASV centralas bankas
priekSsédétaja piektdienas runa bija veicinosa akciju tirgiem, jo
priekSsédétajs prognozgja pieaugumu 20111. gada un pazinoja, ka ASV
centrala banka ir gatava veikt papildu ekonomikas stimulésanas
pasakumus. Japanas jenas vértiba pret dolaru pieauga, sasniedzot 15
gadu augstako lTmeni, jo mazinajusies v&lme uznemties risku un pastav
baZas par Japanas ekonomikas pieaugumu, un valdiba sakusi apsvért
metodes, ka iejaukties valTtas tirgd.

ASV majoklu tirgus radrtaji izraistjusi lielu vilSanos, un akciju indeksi visa
pasaulé tadé| samazinajas jau pat pirms datu oficialas pazinosanas.
Faktiskie dati atbilda vajajam prognozém - eso30 majok|u pardosanas
apjomi jalija kritas par 27% salidzinajuma ar iepriekSgjo ménesi.
Nakamaja diena pazinotie jauno majoklu pardosanas dati tapat nebija
iepriecinosi - Sis raditajs kritas par 12% salidzinajuma ar ieprieksgjo
ménesi. Vajajiem esoso majok|u pardoSanas datiem dalgjs izskaidrojums
varétu bt tas, ka jlnija beigas bija termins to dartjumu, kas tika uzsakti
laika, kad vél bija pieejama nodok|u atvieglojumu programma,
pabeig3anai. Eso30 majok|u pardosanas darfjumus uzskaita tad, kad tiek
izpildrts lTgums, bet jauno majok|u pardoSanas apjomus registré bridr,
kad parakstTts lfgums.

ArTilglietojuma pretu pasatijumu apjoms krities vairak ka prognozéts,
liecinot par samazinatiem kapitalieguldijumiem. liglietojamo precu
pasttijumu apjomi pieaugusi par 0,3%, bet izslédzot svarstigo
transportésanas tehnikas elementu, Sis radrtajs krities par 3,8%.
Uznéméjdarbibas ieguldijumu nakotnes radrtajs - pasatijumi masinu un
iekartu iegadei (neskaitot militaro sektoru un lidaparatus)
samazinajusies par 8%.

Vajie dati tomér nav palielinajusi akciju pardosanas apjomus, jo
ieguldrtaji saka apSaubrt krituma pamatotibu tadél, ka akciju vert&jumi ir
kluvusi Ietaki. Ceturtdien pazinotie dati par jauno bezdarbnieku
pabalstu pieteikumu skaitu veicinaja tirgus dalibnieku optimismu.
Pagajusaja nedéla bezdarbnieku pabalsta pieteikumu skaits
samazinajies no 504000 (precizétie dati) [dz 473000, un Sis
samazinajums ir parsniedzis prognozéto. Visticamak, ka, ka jau més
ieprieks skaidrojam, ieprieks So iknedg|as radrtaju palielingja tautas
skaitisanas noltkiem noligto pagaidu darbinieku iesniegto bezdarbnieka
pabalsta pieteikumu skaits. Lai nu ka, bezdarbnieku skaits joprojam ir
loti liels. Kaut arT ilgstoSo bezdarbnieku skaits samazingjies par 62000
[1dz 4,46 miljoniem, cilvéku, kas sanem bezdarbnieku pabalstu, skaits
pieaudzis par 268000, sasniedzot 5,8 miljonus (1. attéls).

Kaut arT dati liecina par ASV ekonomikas pieauguma tempa

paléninasanos gada otraja pusg, ASV ekonomikas pieaugums bijis
|énaks par prognozéto

1. attéls. Palielinajies cilveku skaits, kas sanem pagarinato bezdarbnieku
pabalstu, bet samazinajies ilgstoSo bezdarbnieku skaits
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jau gada otraja ceturksnt. Otraja ceturksnt ekonomikas pieaugums gada
bijis 1,6%, kaut arT prognoze bija lielaka (2,4%). Tacu Sis raditajs ir
parsniedzis pirms datu publisko$anas izteiktas analitiku prognozes
(1,4%). Ekonomikas pieauguma raditajs ir korigéts uz leju dél [enaka
krajumu pieauguma un lielaka tirdzniecibas deficita salidzinajuma ar
iepriekS8jam prognozem. Patérétaju térini otraja ceturksnt
palielingjugies par 2% gada. Sis radrtajs palielinajies no sakotnéji
I8stajiem 1,6% saistiba ar precizétajiem elektribas un gazes patérina
datiem.

Pagajusaja nedgla viens no galvenajiem notikumiem bija ASV centralas
bankas gada konference piektdien. Sava runa ASV centralas bankas
priekSsédetajs Bens Bernanke pazinoja, ka joprojam saglabajas
priekSnoteikumi tam, lai ekonomikas pieaugums otraja ceturksnt
atgltos, tatu, ta ka prognozes ir pavajinajusas, ASV centrala banka
nevar atlaut savai bilancei samazinaties, jo tas neatbilstu tas mérkim
nodrosinat monetaro stimulésanu, kas vajadziga, lai veicinatu
ekonomikas atveseloSanos. Saskana ar B.Bernankes izteikumiem
Federala Atverta tirgus komiteja ir gatavaTstenot papildu monetaras
stimulésanas pasakumus, ja prognozes ievérojami pasliktinasies.
Bezdarba limena pieaugums un mazaka inflacija tiek uzskatrta par
galvenajiem negativajiem faktoriem. B.Bernanke uzskata, ka galvenie
turpmakie pasakumi ir ilgtermina vértspapiru iepirkSanas apjoma
palielinaSana, komitejas pazinojumu sniegsanas kartibas izmainas un
par rezervju parsniegumu maksato procentu apméra samazinasana.

ArT Eiropas ekonomikas dati liecina, ka ekonomikas atveseloSanas
turpinas. Kaut art eirozonas raZzosanas PMI indekss nav bijis parak
iepriecinoss, pakalpojumu PMI indekss un IFO uznéméjdarbibas
optimisma indekss ir bijusi pozitivi. Vacijas IFO indekss augusta
pieaudzis ldz augstakajam fmenim tris gadu laika. Kaut arT prognozu
indekss nedaudz samazinajies, tas ir loti laba fmenT (2. attéls). Vacijas
IKP pieaugums otraja ceturksnt bija 2,2%, to veicinajis eksports un
investicijas, arT privatpersonu patérins pieaudzis. Nedélas vidd
notiku3ais Trijas valsts parada reitinga samazinajums izraisija nelielu

Japanas jenas vértiba pret dolaru nedélas vidl pieauga, sasniedzot 15
gadu augstako lTmeni, jo mazinajusies vélme uznemties risku, ka
rezultata notika valGtas uzpirkSana dé| “carry-trade” (darfjums, kura
aiznemas naudu valata ar zemaku ienesigumu, bet aizdod valdta ar
augstaku ienestgumu) darfjumu pabeigsanas, ko veicinaja arT Japanas
ekonomikas iknedélas dati. Pagajusa nedé|a Japanas valdibas parstavji

spéciga vallta negativi ietekmé eksporta aktivitati. PEc Siem
pazinojumiem jenas kurss samazinajas.

2. attéls. IFO Vacijas uznémgjdarbibas klimata indekss pieaudzis lidz
augstakajam fmenim tris gadu laika.

120 -
110 ~
100
90
80
70

60
2005

2006 2007 2008 2009 2010
IFO Vacijas uzneéméjdarbibas prognoZu indekss

———|FO Vacijas pasreizgja stavokla novertgjuma indekss



3. attels. Akciju tirgi pagajusa nedela 4. attels. Akciju tirgi pagajusos 12 ménesos
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5. attéls. Akciju tirgu rezultati'
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6. attels. Vacijas valsts obligaciju ienesigums 7. attels. EURIBOR likmes pagajusos 12 ménesos
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Diagrammu avots: Bloomberg (ja nav noradits cits)
Piezime: visi ienesigumi izteikti attiecigo indeksu valiitas, ja nav noradits citadi.

Atruna:

So apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analitiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva (turpmak teksta mingtas bankas un
to dalas vai filidles kopa saukti ,,Swedbank Baltijas grupa™). Apskata izteiktie viedokli var atskirties no citu Swedbank Baltijas grupas darbinieku izteiktajiem viedokliem. Sis
apskats balstits uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskatita par uzticamu un atspogulo analitiku personigo un profesionalo viedokli par $adu informaciju. Apskats atspogulo
analitiku izpratni par attiecigo informaciju apskata sagatavosanas bridi, un apstak|u mainisanas dé| & izpratne var mainities. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analitiku labakas
prasmes, un p&c visas viqu riciba esosas informacijas Sis apskats ir pareizs un precizs, tatu neviena Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz arf to vaditaji vai darbinieki nav
atbildigi, ja apskata mingtie apstakli izradijusies nepareizi vai neprecizi. Sis apskats ir tikai informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatit par soltjumu vai garantl]u no
Swedbank Baltijas grupas, tas sabiedribu vaditaju vai darbinieku puses, ka apskata aprakstitie apstakli patiesam piepildisies vai ka prognozes izradisies patiesas. So apskatu nevar
interpretét ka ieteikumu ieguldit vértspapiros, noslégt finansu darfjumus vai rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu vaditaji un darbinieki nav atbildigi par
jebkadiem zaud&jumiem, kas apskata lietotajam var rasties, uzticoties taja sniegtajai informacijai.

JA ESAT I%LEMUST RTKQTTES, PAMATOJOTIES UZ SO APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS DARBIBAS EKONOMISKO
PAMATOTIBU UN IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS.

Grafika attéloti attieciga regiona MSCI indeksa rezultati, kas izteikti ASV dolaros, iznemot Austrumeiropas akcijas (DJ Stoxx EU Enlarged) un Baltijas
valstu akcijas (OMX indeksi)



