Tirgus apskats

2010. gada 16. - 22. augusts

Akciju tirgos bija kritums, ASV ekonomikas datiem esot
salidzinoSi vajiem un liecinot par darba tirgus stavokla
pasliktina¥anos un raZoSanas aktivitates paléninasanos.
Akciju rezultatus nedaudz veicindja uznémuma BHP
piedavajums 39 miljardu dolaru apméra iegadaties
uznémumu Potash Corp, ka ari ceribas, ka ASV centrala
banka varétu veikt jaunas aktivu iegades.

Parskata nedéla valdija baZas par ekonomikas pieauguma
tempa samazinasanos, jo ASV sakotngjo bezdarbnieku
pieteikumu skaits sasniedza 500000, kas ir augstakais
lTmenis kop3s 2009. gada beigam. Akciju tirgus ceturtdien
reagéja ar kritumu, kas turpinajas art piektdien.
Bezdarbnieku skaita pieauguma dalgjs izskaidrojums varétu
biit desmitgades tautas skaitiSanas darbinieku atlaiSana
ASV, tadéjadi darba tirgus varétu nebat tik vajs, cik varétu
domat, raugoties tikai uz bezdarbnieku pieteikumu datiem.
Tadel nakamajas nedéla dati par jaunajiem bezdarbnieku
pieteikumiem var izradities loti nozimigi, jo tad tos vairs
neietekm@s tautas skaiti3anai noligto pagaidu darbinieku
atlaiSanas (un dazu citu pagaidu faktoru) radrtaji.

Citi dati liecinaja, ka raZoSanas aktivitate art paléninas,
Filadelfijas Federalo rezervju bankas indeksam krtoties [lidz
negativam radrtajam (1. attéls). Kaut arT STindeksa
ekvivalents Nujorkas regiona saglabajas pozitiva liment, ta
jauno pasatijumu komponents arT bija negativs. Pozitiva zina
saistiba ar Siem indeksu p&tfjumiem jamin krajumu
samazinasanas, kas apliecina, ka raZoSanas krituma iemesls
nav tikai vajais pieprasijums, beta ari raZotaju centieni
kontrol&t krajumu lTmeni.

Turpinot par neiepriecinoSajiem ASV ekonomikas datiem,
japiebilst, ka arT ASV majok|u tirgus dati nav parak
iepriecindjusi investorus. Majok|u tirgus indekss, kas méra
majoklu bavnieku optimismu, nokrities par vienu punktu,
sasniedzot 13 punktus. Krituma galvenais iemesls ir arvien
sliktakas prognozes par majoklu tirdzniecibu. Jauno majoklu
bivniecibas radrtajs ir strauji krities lidz |oti zemam [Tmenim,
un vajie dati liecina, ka ASV majoklu tirgus korekcija vél ne
tuvu nav pie beigam, jo lielais majoklu piedavajums izraisa
spiedienu tirg. Pagajusas nedélas dati par jauno mdjoklu
bidvniecibu to apliecina (2. attéls).

1. attéls. Regionu razoSanas indeksi liecina, ka ASV raZosanas
aktivitate pasliktinas
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Filadelfijas Fed.rez. bankas raZo3anas aktivitates indekss

Piezime: PMI radrtajs virs 50 norada pieaugumu

Swedbank

Paredzams, ka lidzigi ka ASV arT eirozona ekonomikas
pieaugums saks paléninaties. Vacijas FinanSu ministrija
pagajusa nedéla pazinoja, ka tiek prognozéts, ka ekonomikas
pieauguma temps gada otraja puse paléninasies, bet
Francijas valdiba samazinajusi ekonomikas pieauguma
prognozes 2011. gadam. Japanas IKP pieaugums otraja
ceturksn arT bijis vaj3, sasniedzot tikai 0,1%. STiemesla dé
atkal sakas runas par Japanas bankas atjaunotajiem
kvantitativas stimuléSanas pasakumiem. Uzskatam, ka
globalas ekonomikas pieauguma tempa paléninasanas ir
nenovérsama, tacu atkartota globala lejupslide ir maz
iesp&jama, jo uznémumu kapitala térini un stimulgjosa
monetara politika kompensés maza patérétaju pieprasijuma
ietekmi.

BHP Billiton piedavajums iegadaties Potash Corporation par
39 miljardiem ASV dolaru veicinaja tirgus dalibnieku
noskanojumu, jo ieguldrtaji aptvéra, ka uznémumiem ir
apjomigi naudas Iidzekli, ko izmantot iegadém un
ieguldijumiem. Sis fakts veicinas gan akciju cenas, gan
ekonomikas pieaugumu. ArT uzné@mumu pelnas pazino3anas
sezonas beigu radrtaji ir bijusi pozitivi akcijam, ASV
mazumtirdzniecibas gigantiem Home Depotun Wal-Mart
pazinojot par raditajiem, kas parsniegusi prognozéetos.

Pagajusa nedéla sakas treSais ménesis, kops attistibas tirgu
rezultati parsniedz attistito valstu tirgu rezultatus. Attistito
valstu tirgu akcijam ir bijusi sliktaki rezultati, jo pazimes
liecinajusas, ka ekonomikas pieauguma temps paléninas.
Attieciba uz attistibas tirgiem iesp&jama monetaras politikas
atvieglinaSana Kina ir aizénojusi uznéméjdarbibas
aktivitates paléninasanos, kas notiek ldziga gaita ka
attistTtajas valstis.

Saja nedéla viens no galvenajiem notikumiem bis ASV
centralas bankas gada konference piektdien. Tirgus
dalibniekus, visticamak, visvairak interesés centralas bankas
priek§sédétaja runa, péc kuras vareés spriest, kads ir
priek§sédetaja viedoklis par deflaciju/inflaciju un ASV
centrdlas bankas veikto fikséta ienakuma vertspapiru iegazu
apjomu palielinasanu noliika veicinat ekonomikas atgiisanos.
Eiropa tirgus dalibnieki pievérsisies Eiropas PMI indeksiem
un Vacijas IFO indeksam, ko publiskos tresdien.

2. attéls. ASV majoklu tirgu bremze lielais nepardoto majoklu
piedavajums
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3. attéls. Akciju tirgi pagajusa nedéla 4, attéls. Akciju tirgi pagajusos 12 ménesos
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5. attéls. Akciju tirgu rezultatit
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6. attéls. Vacijas valsts obligaciju ienesigums 7. attéls. EURIBOR likmes pagajusos 12 ménesos
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Diagrammu avots: Bloomberg (ja nav noradrts cits)
Piezime: visi ienesigumi izteikti attiecigo indeksu valiitas, ja nav noradits citadi.

Atruna:

So apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analitiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva
(turpmak teksta minétas bankas un to dalas vai filiales kopa saukti ,Swedbank Baltijas grupa”). Apskata izteiktie viedokli var at3kirties no citu
Swedbank Baltijas grupas darbinieku izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstTts uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskatita par
uzticamu un atspogulo analitiku personigo un profesionalo viedokli par Sadu informaciju. Apskats atspogulo analitiku izpratni par attiecigo
informaciju apskata sagatavo$anas bridt, un apstaklu maini$anas dé| §Tizpratne var mainTties. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analttiku
labakas prasmes, un péc visas vinu riciba eso3as informacijas Sis apskats ir pareizs un precizs, tatu neviena Swedbank Baltijas grupas
sabiedriba, nedz arT to vaditaji vai darbinieki nav atbildigi, ja apskata minétie apstakli izradijusies nepareizi vai neprecizi. Sis apskats ir tikai
informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatit par solfjumu vai garantiju no Swedbank Baltijas grupas, tas sabiedribu vadrtaju vai
darbinieku puses, ka apskata aprakstTtie apstakli patie$am piepildisies vai ka prognozes izradisies patiesas. So apskatu nevar interpretét ka
ieteikumu ieguldrt vertspapiros, noslégt finansu darfjumus vai rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu vaditaji un
darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaud&jumiem, kas apskata lietotajam var rasties, uzticoties taja sniegtajai informacijai.

JA ESAT IZLEMUSI RTKOT_IES, PAMATOJOTIES UZ §0_APSKATU, JUOSU PIENAKUMS IR PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS DARBIBAS
EKONOMISKO PAMATOTIBU UN IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS.
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Grafika attéloti attieciga regiona MSCI indeksa rezultati, kas izteikti ASV dolaros, iznemot Austrumeiropas akcijas (DJ Stoxx EU Enlarged) un Baltijas
valstu akcijas (OMX indeksi)



