Tirgus apskats

2010. gada 9. - 15. augusts

Nedégla finansu tirgos bijusi nepastaviga, uzmanibas centra atkal
nokldstot baZzam par ekonomikas pieaugumu ASV un Kina. Jaunakie ASV
un Kinas dati ir radijusi vilsanos un, kaut arT Eiropas dati ir specigaki,
tirgus negativi ietekmé baZas par ekonomikas pieauguma
paléninasanos. ASV Federalas atklata tirgus komisijas séde notika 10.-
11. augusta, un komisija bija pesimistiska un zinoja par ekonomikas
atvese|o3anas tempa paléninasanos. Komisijas [Emums turpinat aktivu
uzpirkSanu, izmantojot atkartotu uz kredrtiem balstTtu vertspapiru
pamatsummas ieguldisanu (51 pasakuma nosaukums ir QE 2 [QE -
,quantitative easing” jeb kvantitativa stimulésana]) nepalidz&ja
nomierinat tirgus dalbniekus.

Atstajot bazes procentu likmes nemainigas 0,25% liment, ASV centrala
banka izlema pagarinat arT kvantitativas stimulésanas pasakumus,
izmantojot valsts un valsts sponsorétu agentiru parada un uz
hipotekariem kredrtiem balstrtu veértspapiru pamatsummas atkartotu
ieguldi¥anu, tadajadi saglabajot centralas bankas bilanci nemaintgu. Sis
I[Bmums liecina, ka ASV centrala banka drizak gatavojas turpinat
ekonomikas stimuléSanas pasakumus, nevis partraukt tos. Tacu tirgus
daltbnieku reakcija bija piezem&ta, jo bija gaidrta lielaka centralas bankas
iejauksanas. Citi ir kritiz&jusi ASV centralo banku par Japanas cela
izvElesanos, tas ir, méginat stimulét ar paradiem apgratinato
ekonomiku ar kvantitativas stimulgéSanas pasakumiem. Vajadziba
izmantot QE 2 pasakumus liecina, ka agrak veiktie pasakumi ir bijusi
neveiksmigi un nav panakusi ekonomikas ilgtsp&jigu izaugsmi, mazinot
ticibu arT otra stimulésanas pasakumu etapa efektivitatei.

ASV dati turpina liecinat par Ienu darba tirgus atgii3anos, jo parskata
nedéla pieauga bezdarbnieku pieteikumu skaits, tadéjadi palielinoties
ari vidgjam Eetru nedg|u radrtajam. Kaut art samazinajies eso$o
bezdarbnieku skaits, ir palielinajies to cilveku skaits, kas sanem
pagarinato bezdarbnieku pabalstu. Ka liecina vajaki darba tirgus radrtaji,
arT mazumtirdzniecibas pardoSanas apjomi augusi lenak neka

paredzéts - sakotngjie dati liecina par pardo3anas apjomu pieaugumu
par 0,4% saldzinajuma ar iepriek3&jo ménesi. Neieklaujot automasinu
un degvielas pardoSanas apjomus, Sis raditajs jlija krities par 0,1%.
Inflacija salidzinajuma ar atbilsto3o laika posmu iepriek3&ja gada ASV
energijas un partikas cenas, patérina cenu pieaugums, salidzinot ar to
pasu laiku pirms gada, ir bijis 0,9%. Ménesa inflacija pirmo reizi cetru
meénesu laika ir bijusi pozitiva, pieaugot par 0,3% (parsniedzot
prognozes), bet neieklaujot partikas un energijas cenas, inflacija bijusi
0,1%. Inflacija joprojam ir pietiekami mérena, lai nemainitos eso$a bazes
procentu likmju politika. No otras puses, augstaka inflacija palidz
mazinat baZas par deflaciju.

pieaugumu otraja ceturksnT. Eirozonas IKP otraja ceturksni pieaudzis
par 1% salidzinajuma ar iepriek3&jo ceturksni, bet

1. attéls. Eirozonas IKP pieaugums otraja ceturksnt apsteidzis ASV
(pieaugums pa ceturksniem)

3
> i u
1 |
o I III—I

= OTITHY e e

2.1 04 Q1 Q2 Qi 02 03 04 Q1 Q2

=-1797 08 08 od d 03 09 03 10 10
-2
3
4
-5

ASV M ES I Vacija M Japana

Swedbank

gada pirmaja ceturksni 3is radrtajs bija 0,2%. Tas ir lielakais ceturk3na
IKP pieaugums Eetru gadu laika. Salidzinot ar to pasu laiku pirms gada,
IKP pieaugums ir bijis 1,7%. Eirozonas IKP pieaugumu veicindja
Spécigais pieaugums Vacija, kur tas sasniedza 2,2% salidzinajuma ar
ieprieks&jo ceturksni (1. attéls). Eirozonas IKP pieaugumu galvenokart
nodrosina eksports, par ko liecina arT tirdzniecibas bilnaces parpalikums
janija. IKP pieaugums eirozona, kas atpaliek no ASV uznéméjdarbibas
cikla zina, visticamak, paléninasies gada otraja pusé. Janija jau bija
vEerojama neliela ripnieciskas raZosanas apjomu samazinasanas.
Rlpnieciskas raZzoSanas apjoms salidzingjuma ar iepriek3&jo ménesi
kritas par 0,1%, tadéjadi Sis radrtajs nav sasniedzis prognozeto
pieaugumu par 8,2% gada laika. RaZoSanas apjomu samazinajuma
iemesls ir par 0,9% zemaks ilglietoSanas patérina pretu raZzo3anas
apjoms un par 0,6% zemaks starppatérina pretu raZzosanas apjoms.

ArTKina riapnieciskas raZo3anas aktivitate paléningjusies lidziga tempa.
AtbilstoSi PMI indeksiem, kas liecindja par raZo$anas apjomu
samazinasanos, ripnieciskas raZzosanas apjomi Kina jdlija pieaugusi par
13,3% salidzingjuma ar to pasu laiku pagajusa gada, janija Sis radrtajs
bija 13,7%, bet maija - 16,5%. Mazumtirdzniecibas pardo$anas apjoms
pieaudzis par 17,9% salidzinajuma ar to pasu laiku pagajusa gada, un
tas ir mazaks par prognozéto. Tirdzniecibas statistika tomér uzrada, ka
eksporta pieaugums parsniedzis prognozes, bet pieprasijums péc
importétam precém bijis zemaks neka prognozéts. Jlija inflacija
salidzinajuma ar to pasu laiku iepriek$gja gada sasniedza 3,3%, bet
baZas par inflacijas kapumu mazinajusas ekonomikas pieauguma tempa
paléninaSanas pazimes.

Tirdzniecibas dati liecina, ka ekonomikas pieauguma tempa
paleéninasanos galvenokart izraisa iek¥zemes pieauguma paléninasanas,
ko izraisa stingraka monetara politika. Kaut art argjais pieprasijums
joprojam veicina Kinas ekonomiku, zemaks importa apjoms liecina, ka
Kinas pienesums globalas ekonomikas pieauguma samazinas. Nav
paredzams, ka Kinas valdiba tuvakajos ménesos atvieglos monetaro
politiku. Ta ka augstaks tirdzniecibas bilances parpalikums izraisa Kinas
valltas vértibas mazinasanas spiedienu, ekonomikas pieauguma temps
var saglabaties zems, jo tas notiek visa pasaulé. Pozitivi ir tas, ka
valdibas pasakumiem ir rezultati (pieméram, kreditésanas tempa
samazinasanas), jo pieaugums, ko rada ,burbulveidigie” tirgus segmenti,
protams, nav ilgtspgjigs.

Japanas ekonomika ir vaja: IKP otraja ceturksnt pieaudzis par 0,1%
salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni saskana ar jaunakajiem datiem,
bet nominala izteiksmé tas bijis negativs. Japanas ekonomika nespgj
atglties, jo stipra jena kaité eksportam, bet iekSzemes pieprasijums
saglabajas vajs. Rlpnieciskas raZzosanas apjomi salidzinajuma ar
iepriekS&jo ménesi jnija kritas jau otro ménesi péc kartas, kritas art
kapitala izmantoSanas apjomi. Masinbaves pastijumu apjoms jdlija
pieaudzis mazak neka prognozéts, un Sis radrtdjs ir par 2,2% zemaks
neka $aja pasa laika pirms gada.

2. attéls. Valdibas politika palénina ekonomikas pieaugumu Kina
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3. attéls. Akciju tirgi pagajusa nedela 4. attels. Akciju tirgi pagajusos 12 menesos
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6. attéls. Vacijas valsts obligaciju ienesigums 7. attéls. EURIBOR likmes pagajusos 12 ménesos
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Diagrammu avots: Bloomberg (ja nav noradrts cits)
Piezime: visi ienesigumi izteikti attiecigo indeksu val@tas, ja nav noradrts citadi.

Atruna:

So apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analitiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva (turpmak teksta
minétas bankas un to dalas vai filiales kopa saukti ,Swedbank Baltijas grupa”). Apskata izteiktie viedokli var at3kirties no citu Swedbank Baltijas grupas darbinieku
izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstits uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskatita par uzticamu un atspogulo analftiku personigo un profesionalo
viedokli par $8adu informaciju. Apskats atspogulo analitiku izpratni par attiecigo informaciju apskata sagatavo3anas bridt, un apstaklu maini$anas dé| 3tizpratne var
maintties. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analitiku labakas prasmes, un péc visas vinu riciba eso3as informacijas $is apskats ir pareizs un precizs, tatu neviena
Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz arf to vaditaji vai darbinieki nav atbildigi, ja apskata minétie apstakli izradijusies nepareizi vai neprecizi. Sis apskats ir tikai
informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatTt par solfjumu vai garantiju no Swedbank Baltijas grupas, tas sabiedribu vadrtaju vai darbinieku puses, ka apskata
aprakstTtie apstakli patiesam piepildisies vai ka prognozes izradisies patiesas. So apskatu nevar interpretét ka ieteikumu ieguldtt vértspapiros, noslégt finansu
dartjumus vai rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu vaditaji un darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaud&jumiem, kas apskata lietotajam
var rasties, uzticoties taja sniegtajai informacijai.

JA ESAT!ZLEMUéI RTKQTIES, PAMATOJOTIES UZ S0 APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS DARBIBAS EKONOMISKO PAMATOTIBU
UN IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS.

! Grafika attgloti attieciga regiona MSCI indeksa rezultati, kas izteikti ASV dolaros, iznemot Austrumeiropas akcijas (DJ Stoxx EU
Enlarged) un Baltijas valstu akcijas (OMX indeksi)



