Tirgus apskats

2010. gada 2. - 8. augusts

Akciju tirgus rezultati nedélas laika bija praktiski nemainigi,
jo ne makroekonomikas dati, ne ienémumu parskati tos
neietekm@gja ne pozitivi, ne negativi. Piektdien akciju
tirdzniecibas radrtgji kluva nedaudz negativaki, jo ASV darba
tirgus (neskaitot lauksaimniecibu un daZas citas nozares)
parskata raditaji bija daudz vajaki par paredzétajiem. Tacu,
ta ka analttiki paredzéja, ka ASV centrala banka atbildés ar
vertspapiru iepirkSanu, akciju tirgos notika mérena
atgisanas.

Svarigakas zinas pagaju3aja nedéla bija ASV darba tirgus
parskats. L1dzigi ka pedejie makroekonomikas dati arTdarba
tirgus parskata dati negativi parsteidza ar kritumu -
darbavietu skaits samazinajies par 130000 (vid&ja prognoze
bija 65000 darbavietu liels samazinajums) maza jauno darba
vietu skaita privataja sektora d&| un 143000 liela darba
vietu (darbinieki, kas pabeigusi pagaidu darbu tautas
skaitisana) skaita samazingjuma sabiedriskaja sektora d&l.
Taja pasa laika darbavietu skaits privataja sektora
palielingjas par 71000, kas lauj piesardzigi paredzét, ka
darba tirgus atgisies, jo tautas skaitiSanai noalgoto
darbinieku atlaiSana jau ir beigusies. Privataja sektora
pieaudzis darba stundu skaits atbilstoSi nodarbinatibas
fmena pieaugumam (1. attéls), jo uzn@mumi arvien vairak
izmanto iespgju algot nepilna laika darbiniekus, tadgjadi
patérétajiem ir lielaka pirktspéja. Darba tirgus atgiiSanas
temps neapSaubami izraisa vilSanos un ir Ienaks neka bijis
iepriek3€jo ekonomikas atgiisanas ciklu laika vésturé.

Ta ka Krievija plosas meZu ugunsgréki, postot un apdraudot
labibas raZas, Krievijas valdiba ceturtdien pazinoja, ka visu
graudaugu eksports uz laiku tiks aizliegts, lai mazinatu
bazas par iekSzemes piedavajumu. Kaut arT ieprieks$ par 3adu
iespgjamu soli tika runats, tomér izejvielu tirgos tas bija
parsteigumes, it 1pasi attieciba uz kvieSiem. Tikai ceturtdien
vien Eiropa kvieSu cenas pieauga par veseliem 12
procentiem. Kops jinija beigam kvieSu cenas pieaugusas par
gandriz 80%, jo tirgotaji uztraucas par aizlieguma ietekmi uz
cenam. Krievija ir ceturtais lielakais kvieSu eksportétgjs
pasaulg, nodroSinot 13% no eksporta apjomiem pasaulg.
Grati novartat zaudato raZu apjomus Krievija un aizlieguma
ilgsumu, jo prognozes par iegiistamas raZas apmériem arvien
vairak pazemina. Lai vai k3, kvieSu cenu pieaugumu un ta
izraistto ietekmi uz pat@rina cenu inflaciju, visticamak,
mikstinas salidzino3i augstie pasaules un ASV kvieSu
krajumu fimeni (2. attals).

1. attéls. ASV privataja sektora turpina pieaugt darba vietu skaits,
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Avots: ASV Darba tirgus statistikas birojs, Bloomberg

Swedbank

Apskata nedéla publiskoti svarigi centralo banku pazinojumi,
dienas kartiba esot jautajumiem par Anglijas Bankas un
Eiropas Centralas bankas (ECB) IEmumiem par bazes
procentu likmém. Nebija nekads parsteigums, ka abas
minétas bankas saglabaja bazes likmes esoSaja limenrt, bet
tirgus dalibnieki galveno uzmanibu pievérsa ECB vaditaja Z.
K. TriS€ (Jean-Claude Trichet) izteikumiem par ekonomikas
pieauguma prognozém. Z. K. Tri$é ir saméra optimistisks par
eirozonas ekonomikas pieaugumu, tomér vins pazinojis, ka
"ir parak agri svinét uzvaru".

Tsi pirms tam, kad ECB vaditajs sniedza savus komentarus
par ekonomiku, Vacija tika publiskoti statistikas dati par
jaunajiem rapnieciskajiem pasatijumiem, un to apjoms
pieaudzis par 3,2% salidzinajuma ar iepriek$&jo ménesi.
Pieaugums gada laika bijis veseli 24,6%. Loti laba zina ir, ka
artiekSzemes jauno pasdtijumu apjoms ir pieaudzis strauja
tempa. P&dgjos ménesos ir radusas bazas par Vacijas
ekonomikas atgiSanos pretstata pasaules ekonomikas
pieauguma tempa paléninajumam. lek3zemes patérina
atgSanas padarttu ekonomikas pieaugumu ilgtspéjigaku.

Saja ned&la, iespajams, sagaidamas svarigas zinas no ASV
centralas bankas péc tas 10. augusta sédes - ta varatu
atsakt iepirkt hipotekariem kredrtiem piesaistTtas obligacijas,
lai mazinatu baZas par iesp&jamo inflaciju un ekonomikas
pieauguma tempa paléninasanos. P&dgja laika ASV centrala
banka ir bijusi daudz piezemétaka attieksme pret
ekonomikas pieauguma prognozém neka ECB. Pagajusa
ned@éla ASV centralas bankas vaditajs B. Bernanke pazinoja,
ka ekonomika turpina pieaugt mérena tempa, tacu majoklu
tirgus stavoklis un Iénais darba tirgus atgiSanas temps ir
negativi faktori. Ta ka iespgjams, ka ASV centrala banka
uzsaks vertspapiru iepirkSanu, valGtas mainas tirgiem jau
kops paSa jilija sakuma ir raksturiga dolara zema vértiba, un
saskana ar tirdzniecibas datiem svértais dolara indekss kop3
ta laika ir krities par 9%. ASV centralas bankas mérena
politika (dodot priekSroku zemam bazes likmém un
atvieglotai monetarai politikai) ir veicinajusi “carry-trade”
dartfjumu apjomu. ,Carry-trade” darjjumu ietekmé, ja
gataviba uznemties risku saglabasies eso3aja liment,
tuvakaja termina ir loti iesp&jams vajaks dolars.

*carry-trade - darijjums, kura aiznemas naudu valita ar
zemaku fenesigumu, pieméram, ASV dolaru vai Japanas jenu,
bet aizdod valdta ar augstaku ienesigumu, pieméram,
Krievijas rubjos, Brazilijas realos vai Turcijas liras.

2. attéls. Lielajiem kvieSu krajumiem vajadzétu pretdarboties cenu
kapumam

25

ASYV kviesSu krajumi izmantoSanai pa
20 | ménesiem

0

1980 1983 1986 1989 1992 1995 1998 2001 2004 2007 2010

Avots: ASV Lauksaimniecibas departaments, Bloomberg



3. attéls. Akciju tirgi pagajusa nedela

4. attels. Akciju tirgi pagajusos 12 menesos
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5. attéls. Akciju tirgu rezultati?
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6. attéls. Vacijas valsts obligaciju ienesigums 7. attéls. EURIBOR likmes pagajusSos 12 ménesos
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Diagrammu avots: Bloomberg (ja nav noradtts cits)
Piezime: visi ienesigumi izteikti attiecigo indeksu val@tas, ja nav noradrts citadi.

Atruna:

So apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analitiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva (turpmak teksta
minétas bankas un to dalas vai filiales kopa saukti ,Swedbank Baltijas grupa”). Apskata izteiktie viedokli var at3kirties no citu Swedbank Baltijas grupas darbinieku
izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstits uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskatita par uzticamu un atspogulo analftiku personigo un profesionalo
viedokli par $8adu informaciju. Apskats atspogulo analitiku izpratni par attiecigo informaciju apskata sagatavo3anas bridi, un apstaklu maini$anas dé| 3tizpratne var
maintties. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analitiku labakas prasmes, un péc visas vinu riciba eso3as informacijas $is apskats ir pareizs un precizs, tatu neviena
Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz ari to vaditaji vai darbinieki nav atbildigi, ja apskata minétie apstakli izradijusies nepareizi vai neprecizi. Sis apskats ir tikai
informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatTt par solfjumu vai garantiju no Swedbank Baltijas grupas, tas sabiedribu vadrtaju vai darbinieku puses, ka apskata
aprakstTtie apstakli patieam piepildisies vai ka prognozes izradisies patiesas. So apskatu nevar interpretét ka ieteikumu ieguldtt vértspapiros, noslégt finansu
dartjumus vai rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu vaditaji un darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaud&jumiem, kas apskata lietotajam
var rasties, uzticoties taja sniegtajai informacijai.

JA ESAT!ZLI_EMU§I RTKQTIES, PAMATOJOTIES UZ S0 APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS DARBIBAS EKONOMISKO PAMATOTIBU
UN IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS.

' Grafika attgloti attieciga regiona MSCI indeksa rezultati, kas izteikti ASV dolaros, iznemot Austrumeiropas akcijas (DJ Stoxx EU
Enlarged) un Baltijas valstu akcijas (OMX indeksi)



