Tirgus apskats

2010. gada 25. — 1. augusts

Pagajusa nedgla akciju tirgu indeksi kopuma bija nemainigi, jo
péc banku stresa testu rezultatu publiskosanas un pazinojuma par
ne tik striktiem Bazeles III principiem, kas pozitivi ietekm@gja
banku nozares akcijas, tirgus atkal negativi ietekmgja pazinotie
ekonomikas dati, kas turpina pavajinaties.

Pirmdien Bazeles Banku uzraudzibas komiteja (BBUK)
pazinoja par starptautisko banku sektora noteikumu (Bazele
IIT) parskatitajiem principiem. BBUK ir ieviesusi vairakus
svarigus atvieglojumus attieciba uz likviditates, finans€jumu un
kapitala noteikumiem. Aprekinats, ka saskana ar mainitajiem
finans€juma noteikumiem Eiropas bankam vairs nevajadzes izdot
ilgtermina paradzimes 1,5 miljardu eiro apméra (Morgan Stanley
dati). Turklat finans€juma noteikumu ieviesana ir atlikta lidz
2018. gadam, tadejadi dodot bankam pietickamu laiku sava
darbibas modela mainisanai, ja vajadzigs. Tapat arT jauna akciju
kapitala emisijas noltika uzlabot 1. ITmena kapitala raditajus
apjoms, visticamak, saskana ar jaunajiem noteikumiem biis
ievérojami zemaks neka ieprieks tika paredzets. Tirgus dalibnieki
uz $0 pazinojumu reaggja loti pozitivi, un otrdien dazas Eiropas
banku grupas sasniedza pat divciparu akciju vertibas picaugumu.

Eiropa sakusies uznémumu pelnas raditaju pazinosanas
sezona, un, ka jau paredzets, raditaji ir loti labi. Pagaidam
60% uznemumu ir izdevies parspéet analitiku prognozes
attieciba uz pelnu, bet 71% - attieciba uz iepémumiem. Ar1
parskatus snieguso uznémumu komentari ir bijusi kopuma loti
pozittvi. ASV uzpémumu pelnas raditaji pagajusa nedela nav
veicinajusi tirgus raditajus, jo resursu nozares uznpémumu raditaji
izraisTja vilSanos, bet dazu tehnologiju nozares uzpémumu
sniegtas prognozes bija vajas.

Kaut arT liela dala pagajusa nedgla publiskoto ekonomikas datu
liecinaja par ekonomikas pieauguma tempa paléninasanos,
pazimes liecina, ka eirozona hipotekara kreditéSana sak
atgiities, uzlabojoties patérétaju optimismam. Saskana ar
Eiropas Centralas bankas (ECB) datiem kreditu apjoms majokla
iegadei junija pieauga par 3,4%, kas ir straujakais pieaugums divu
gadu laika. Hipotekaras kreditéSanas apméri picaugusi Francija,
Vacija, Italija un pat Spanija, kas ir loti pozitvi eirozonas finansu
sektora stavoklim. Kopuma aizdevumu apjomi privatpersonam
pieaugusi par 0,3%, tacu aizdevumu apjomi uznpémumiem
joprojam ir vaji (-1,9% junija).

1. attels. Krajumu atjaunosana stimulé ASV IKP pieaugumu
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ASV 2. ceturkspa IKP pieauguma sakotnéjie dati nekadus
parsteigumus nav nesusi un liecina par pieauguma
paléninasanos. Salidzindjuma ar pirmo ceturksni, otraja ceturksnt
IKP pieaugums bija 2,4% (sezonali izlidzinats gada raditajs).
Piecauguma paléninajuma galvenais iemesls ir bijis importa apjomu
pieaugums un krajumu atjaunoSanas paléninasanas privataja
sektora (tomer krajumu atjaunosana joprojam ir galvenais IKP
pieauguma veicinatajs, skatit 1. att€lu). ArT dzivojamo maju
buvniecibas nozares labie raditaji veicinajusi IKP pieaugumu.
Tacu pagaidu vai ciklisko elementu nozimiga dala IKP
pieauguma ir radijusi baZas finanSu tirgos par ekonomikas
pieauguma ilgtspéju. Krajumu atjaunosanas cikls acimredzami
klast vajaks, bet jauno majoklu pardosanas apjomi jau ieverojami
samazinajusies kops nodoklu atvieglojumu programmas beigam.
Arf fiskalas stimulé$anas pasakumi 2010. gada otraja pus€ saks
negativi ietekmét ekonomikas picaugumu.

Azijas ekonomikas dati kopuma bijusi vaji. Pirmkart, Japana
ripnieciskas razosanas apjomi negaiditi kritas par 1,5%
salidzinajuma ar iepriek$&jo meénesi, un ir redzamas deflacijas
padzilinasanas pazimes, jo paterina cenas junija kritusas par 0,7%
salidzinajuma ar atbilsto$o laika posmu pagajusa gada.
Neieklaujot svarstigas energijas un partikas cenas, cenu kritums ir
bijis 1,5%. Deflacijas spiediens rada problémas uznémumiem, jo
ierobezo pelnu. ArT Kina rupnieciskas razosanas aktivitate turpina
paléninaties. RazoSanas PMI indekss junija samazinajies no 52,1
lidz 51,2 punktiem (skatit 2. att€lu). RazoSanas apjomu
samazindjumam ir divi iesp&jamie galvenie iemesli: (i) valsts
ieviestie izdevumu samazinajumi infrastrukttirai un (ii) sezonalie
faktori, jo juilija rupnicas notika ikgad&jie remonti un apkopes.

Krievijas valdiba ieplanojusi uzsakt lielako privatizacijas
programmu kops 1990. gadiem noliika iegiit USD 29
miljardus. Privatizacijas programmai ir divi mérki: pirmkart,
aizlapit lielo fiskala deficita caurumu, otrkart, uzlabot privatiz&to
uzpémumu parvaldibu un iegtt arvalstu tehnologijas un zinatibu.
Saskana ar sakotn&jiem planiem tiks pardotas 11 uznémumu
akcijas, tai skaita jau Sobrid publiski tirgoto loti likvido
uznémumu V7B un Rosneft akcijas. Visticamak, ka valsts tomér
patur@s privatizeto uzn@mumu kontrolpaketes.

2. attels. Kinas razosanas PMI indekss turpina pazeminaties
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Piezime: raditajs virs 50 norada pieaugumu



3. attels. Akciju tirgi pagajusa nedela

4. attels. Akciju tirgi pagajusos 12 ménesos
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6. attels. Vacijas valsts obligaciju ienesigums 7. attels. EURIBOR likmes pagajusos 12 ménesos
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Diagrammu avots: Bloomberg (ja nav noradits cits)
Piezime: visi ienesigumi izteikti attiecigo indeksu valiitas, ja nav noradits citadi.

Atruna:

So apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analitiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva (turpmak teksta mingtas bankas un
to dalas vai filidles kopa saukti ,,Swedbank Baltijas grupa™). Apskata izteiktie viedok|i var atskirties no citu Swedbank Baltijas grupas darbinieku izteiktajiem viedokliem. Sis
apskats balstits uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskatita par uzticamu un atspogulo analitiku personigo un profesionalo viedokli par $adu informaciju. Apskats atspogulo
analitiku izpratni par attiecigo informaciju apskata sagatavosanas bridi, un apstak|u mainisanas dé] &1 izpratne var mainities. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analitiku labakas
prasmes, un péc visas vinu riciba eso$as informacijas $is apskats ir pareizs un precizs, tatu neviena Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz ari to vaditaji vai darbinieki nav
atbildigi, ja apskata mingtie apstakli izradijusies nepareizi vai neprecizi. Sis apskats ir tikai informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatit par solijumu vai garantiju no
Swedbank Baltijas grupas, tas sabiedribu vaditaju vai darbinieku puses, ka apskata aprakstitie apstakli patiesam piepildisies vai ka prognozes izradisies patiesas. So apskatu nevar
interpretét ka ieteikumu ieguldit vértspapiros, noslégt finansu darfjumus vai rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu vaditaji un darbinieki nav atbildigi par
jebkadiem zaud&jumiem, kas apskata lietotajam var rasties, uzticoties taja sniegtajai informacijai.
JA ESAT IZLEMUSI RIKOTIES, PAMATOJOTIES UZ SO APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS DARBIBAS EKONOMISKO

PAMATOTIBU UN IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS.

! Grafika attgloti attieciga regiona MSCI indeksa rezultati, kas izteikti ASV dolaros, iznemot Austrumeiropas akcijas (DJ Stoxx EU

Enlarged) un Baltijas valstu akcijas (OMX indeksi)



