Tirgus apskats
2010. gada 19. jalijs — 25. jlijs

Tirgus dalibnieku bazas par ekonomikas picauguma paléninasanos
mazinajas, pateicoties pagajusas nedelas specigajiem uzpémumu
pelnas raditajiem ASV un pozitivajiem parsteigumiem
ekonomikas datu zina Eiropa. Pazinotie Eiropas banku stresa testu
rezultati izraistja dazadu reakciju, jo joprojam tiek apSaubits, vai
testos izmantotie piep@mumi ir bijusi pietiekami stingri.

Nepacietigi gaiditos 91 Eiropas lielas bankas stresa testu
rezultatus piektdien publiskoja Eiropas Banku uzraudzibas
komiteja. Septinam institiicijam testa rezultati ir neveiksmigi —
to pirma Iimena kapitala apjoms pasa sliktakaja scenarija
biitu par 6% mazaks neka minimali vajadzigais. Neveiksmigo
institliciju starpa ir 5 Spanijas krajbankas (cajas), 1 Griekijas
banka un Vacijas banka Hypo Real Estate Holding Ag. STm
institlicijam tagad jaiegiist EUR 3,5 miljardi kapitala vai nu no
privatiem, vai valsts finansgjuma avotiem, lai nodrosinatu
pietiekamu kapitala bazi. Gan testu neizturgjuso institiiciju skaits,
gan trikstosa kapitala apmers bija ievérojami mazaks par analitiku
prognozeém, tadejadi joprojam saglabajas bazas, cik ticami ir Sie
stresa testi. Kaut arT vissliktakaja scenarija izmantotie pien@mumi
ir pienacigi stingri, tom&r nav nemta vera eirozonas valstu
paradsaistibu nepildiSanas iesp&ja, kuru daudzi analitiki uzskata
par loti realu iesp&ju sliktaka scenarija gadijuma.

Vel pagajusa nedela nozimigo jaunumu starpa bija pelnas
pazinosanas sezonas rezultati. Pelnas pazinosanas sezona
sasniegusi augstako punktu ASV, tacu arT Eiropa arvien vairak
uznémumu pazino savus darbibas rezultatus, un nakamajas divas
nedglas rezultatus pazinos uznémumi, kuru kapitals atbilst 43% no
Eiropas tirgus. ASV rezultatus pazinojusas 155 kompanijas (42%
no tirgus kapitala). Saskana ar Bloomberg datiem aptuveni
80% no S&P500 indeksa ieklautajiem uznemumiem ir
parsniegusi pelnas prognozes. Vidéjais prognoZu parsnieguma
Itmenis bijis augsta 12% Iimeni, salidzinot ar veésturiski vidéjo
3% Iimeni. Saja reize spécigie pelnas raditaji patiesi ir
uzmundrinajusi akciju tirgu dalibniekus, turprett 1. ceturkSpa
pelnas raditaju pazinoSanas sezonas labos raditajus aizénoja bazas
par eirozonas valstu paradu problemam. Kaut ari ekonomikas
pieauguma tempa paléninasanas ir loti iespéjama, analitiki
kopuma paredz spécigus uzpémumu pelnas pieauguma
raditajus 2010. un 2011. gada nozimigakajos regionos (1.
attels), jo pelnas Iimenim ir pieauguma potencials un méreni
uzlabojas ar1 pardosanas apjomi.

1. attels. Prognozes liecina, ka specigais uzpémumu pelpas pieaugums
turpinasies
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Ekonomikas statistika iepriecindjusi ar1 iegulditajus — vismaz
Eiropa. Lielbritanija 2. ceturkSna IKP pieaugums pozitivi
parsteidza, bet kontinentalas Eiropas prognozes liecina par
spécigu ekonomikas aktivitati. Eirozonas raZo§anas un
pakalpojumu PMI indeksi pieaugusi lidz attiecigi 56,5 un 56
punktiem, ievérojami parsniedzot vidéjas ekonomistu analizes.
Labos raditajus ieveérojami veicinajusi Vacija, kuras razoSanas
PMI indekss sasniedzis visu laiku augstako Itmeni — 61,2 punktus,
arT Vacijas pakalpojumu PMI indeksa pieaugums atguvis tempu
un pieaudzis 11dz 57,3 punktiem p&c trim ieprieks&jiem menesiem,
kad tas svarstijas 55 punktu lTmeni. ArT Francijas pakalpojumu
PMI indekss pieaudzis - 11dz 61 punktam, bet razoSanas indekss
nedaudz samazinajies (no 54,8 Iidz 53,7). Eiropas statistika
izcelas uz ASV un Kinas fona, jo So valstu PMI indeksi pedéja
laika pavajinajusies (2. attéls), bet Japanas rupnieciskas
razoSanas pieaugums ir apstajies. Tacu loti iesp&jams, ka ar1
Eiropa pieauguma temps gada otraja pus€ pavajinasies.

Pagajusa nedela ASV bijusi salidzinosi klusa publiskoto
ekonomikas datu zina. Japiemin jauno bezdarbnieku pabalstu
pieteikumu raditajs, kas pieaudzis par 37000 lidz 464000.

Tacu tas neizraisija paSus satricinajumus tirgi, jo tiek uzskatits,
ka ieprieks€jo nedelu pazeminatais bezdarbnieku skaits bijis sekas
autobiives uzng@muma GM lémumam pienemt darba vairak
stradnieku neka parasti $aja gada laika, jo bija palielinats
pieprasTjums p&c daziem automa$inu modeliem. Tacu bezdarba
Itmenis joprojam 1sti nesakrit ar ekonomikas atgiiSanas tendencem,
jo liecina, ka uzpémumi nevélas pienemt darba jaunus
darbiniekus.

ASV otrreizgja majok]u tirgus pardosanas apjomi junija
samazinajas par 5,1% salidzinajuma ar maiju. Vismaz dal&ji tam
iemesls ir nodok]u atvieglojumu programmas izbeigSanas, tacu Sis
samazinajums bijis mazaks par Bloomberg aptaujato ekonomistu
prognozeém. Majoklu tirgus kopuma ir vaj$, jo nepardoto majoklu
skaits ir augsts, pardoSanai nepiecieSamajam laikam sasniedzot 8,9
meénesus. Maz ticams, ka majoklu tirgus iegrudis ASV ekonomiku
atpakal lejupslidg, jo tas atbilst tikai 2,4% no ASV IKP, salidzinot
ar 6,3% limeni ziedu laikos 2006. gada. Majoklu biivniecibu
vajadzetu veicinat faktam, ka jauno majoklu piedavajums ir
sasniedzis zemako Iimeni 40 gadu laika.

2. attéls. Razosanas PMI indeksi liecina par razo$anas apjomu
samazinasanos (pagaidam tas neattiecas uz Eiropu)
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Piezime: raditajs virs 50 norada pieaugumu



3. attels. Akciju tirgi pagajusa nedela 4. attels. Akciju tirgi pagajusos 12 ménesos
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6. attels. Vacijas valsts obligaciju ienesigums 7. attels. EURIBOR likmes pagajusos 12 mé&nesos
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Diagrammu avots: Bloomberg (ja nav noradits cits)
Piezime: visi ienesigumi izteikti attiecigo indeksu valiitas, ja nav noradits citadi.

Atruna:

So apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analitiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva (turpmak teksta mingtas bankas un
to dalas vai filidles kopa saukti ,,Swedbank Baltijas grupa™). Apskata izteiktie viedok|i var atskirties no citu Swedbank Baltijas grupas darbinieku izteiktajiem viedokliem. Sis
apskats balstits uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskatita par uzticamu un atspogulo analitiku personigo un profesionalo viedokli par $adu informaciju. Apskats atspogulo
analitiku izpratni par attiecigo informaciju apskata sagatavosanas bridi, un apstak|u mainisanas dé] &1 izpratne var mainities. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analitiku labakas
prasmes, un péc visas vinu riciba eso$as informacijas $is apskats ir pareizs un precizs, tatu neviena Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz ari to vaditaji vai darbinieki nav
atbildigi, ja apskata mingtie apstakli izradijusies nepareizi vai neprecizi. Sis apskats ir tikai informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatit par solijumu vai garantiju no
Swedbank Baltijas grupas, tas sabiedribu vaditaju vai darbinieku puses, ka apskata aprakstitie apstakli patiesam piepildisies vai ka prognozes izradisies patiesas. So apskatu nevar
interpretét ka ieteikumu ieguldit vértspapiros, noslégt finansu darfjumus vai rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu vaditaji un darbinieki nav atbildigi par
jebkadiem zaud&jumiem, kas apskata lietotajam var rasties, uzticoties taja sniegtajai informacijai.

JA ESAT IZLEMUST RTKQTTES, PAMATOJOTIES UZ SO APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS DARBIBAS EKONOMISKO
PAMATOTIBU UN IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS.

! Grafika attéloti attieciga regiona MSCI indeksa rezultati, kas izteikti ASV dolaros, iznemot Austrumeiropas akcijas (DJ Stoxx EU
Enlarged) un Baltijas valstu akcijas (OMX indeksi)



