Tirgus apskats
2010. gada 12. jalijs — 18. jalijs

Akciju tirgus rezultati nedélas sakuma bija saméra labi, jo
tirgus daltbnieku noskanojumu veicingja Alcoa, Intel un JP
Morgan pazinotie pelnas raditaji. Tomér péc tam tirgus
raditaji atkal pagriezas negativaja virziena, jo vajie
ekonomikas dati veicindja bazas par ekonomikas lejupslides
atkartoSanos. Piektdien publiskota MiCiganas Universitates
patérétaju optimisma parskata vajie dati, kam ,piebiedrojas”
vilSanos izraisijusie dati par tadu uzpémumu ka GE,
Citigroup un Bank of America darbibas raditajiem, lika tirgus
dalibniekiem atkal zaudét optimismu.

Pelnas raditaju pazinoSanas sezonu uzsaka Alcoa ar
saméra apmierinoSiem raditajiem, kas kopuma atbilda tirgus
dalibnieku gaidam. JP Morgan Chase, pirmais ASV banku
nozares gigants, kas pazinoja pelnas raditajus Saja
sezona, spéja parsniegt tirgus dalibnieku prognozes,
pateicoties labakiem raditajiem kreditéSanas joma, kas
lidzsvaroja samazinatos iepémumus no tirdzniecibas.
lenakumi pirms uzkrajumu veidoSanas samazinajusies par
10% dé| vajakiem ien@mumiem no tirdzniecibas un nedaudz
zemakiem tirajiem ienakumiem no pievienotas procentu
likmes, taCu So samazinajumu vairak neka Ilidzsvaroja 50%
lielais samazinajums uzkrajumiem sliktajiem kreditiem. Kaut
arT kopuma Bank of America rezultati bija vajaki neka JP
Morgan radttaji, tie liecina par Itdzigam tendencém
(samazinajusies ienémumi no tirdzniecibas, uzlabojas
kreditéSanas raditgji), tacu vajais ienémumu pieaugums un
vadibas piesardzigie pazinojumi satrauca tirgus dalibniekus.
Pieméram, Bank of America parstavji pazinojusi, ka ASV
prezidenta izsludinatais likums par finansu reformam bankai
izmaksasot apméram 2 miljardus dolaru gada, sakot no
nakama gada.

ASV ekonomikas dati kopuma nesusi vilsanos — NFIB mazo
uznémumu optimisma indekss, kas pédéja laika bija
uzlabojies, kritas par 3,1 punktu, sasniedzot lejupslides
[Tmenim atbilstoSu raditaju. Mazumtirdzniecibas apjomi
samazinajusies par 0,5% salidzindjuma ar iepriekS€jo
ménesi, bet MiCiganas Universitates patérétaju optimisma
indekss krasi krities. Tas it ka varétu liecinat, ka
patérétaju terinu raditajs sak “bremzét”, tacu lielu st
gada daju patéretaju téerinu dati ir bijusi spéecigaki,
salidzinot ar patérétaju optimisma raditajiem (1. attéls).
Ta ka ir uzlabojuSies darba tirgus dati un inflacija ir Iéna,
palielinas patérétaju realie ienakumi, kam vajadzétu
[idzsvarot negativo ietekmi, ko izraisa vaja patérétaju
konjunktdra.

1. attéls. Privatpersonu térinu dati ASV ir bijusi labaki neka vajakie
patérétaju optimisma indeksi
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Kinas publiskotie ekonomikas dati kopuma liecina par
ekonomiskas aktivitates paléninasanos un ari inflacijas
tempa paléninasanos. IKP pieaugums 2. ceturksnt
sasniedzis 10,3% salidzinajuma ar to pasu laiku pérn,
kritoties no 81 gada pirmaja ceturksni sasniegta 11,3%
[Tmena. Ceturk$na statistika liecina par vél straujaku
ekonomikas aktivitates paléninaSanos, jo pieaugums pa
ceturkSniem gada izteiksmeé bija tikai 7,9% salidzingjuma ar
9,9% pirmaja ceturksn1. levérojamais ekonomikas aktivitates
tempa palénindjums ir mazinjis inflacijas spiedienu, un
junija patérina cenu inflacija samazinajas 11dz 2,9%
salldzindjuma ar to pasu laiku iepriekSé&ja gada (pirms
ménesa — 3,1%). Ta ka samazingjies inflacijas spiediens, ir
iesp&jams atcelt stingros monetaras politikas pasakumus
(pieméram, kopéjais kreditu apjoms, ko bankas var
izsniegt), kuri arT varétu bat bijusi ekonomikas aktivitates
paléninaSanas iemesls.

Starptautiska Valutas fonda (SVF) un Eiropas
Savienibas (ES) delegacijas pagajusa nedéja devas
prom no Budapestas, nepanakusas vienoSanos par
Ungarijas fiskala deficita mérkiem 2010. un 2011.
gadam. Nesaskanu iemesils ir strukturalas reformas,
planotie iedzivotaju un uznémumu ienakuma nodok|a
samazindjumi un pretrunigais finansu sektora nodoklis.
Kaut ari vienoSanos, iespéjams, ar laiku tomér panaks,
regiona aktivu raditaji var tikt negativi ietekméti un var
palielinaties kreditu izmaksas (2. attéls), jo iegulditaji
vélésies izvairities no i regiona pastavo$o neskaidribu
deé]. Stavokli vél vairak sarezgi gaidamas veléSanas

oktobrT — tas var vél vairak samazinat valdibas véléSanos
piekrist kompromisam par banku nodokli, pret kuru iebilst
SVF un ES. Saskana ar Ungarijas Fiskalas padomes datiem
Sis banku nodoklis nakamajos trijos gados varétu samazinat
IKP par 0,9%.

Saja nedé|a svarigako notikumu starpa ir Eiropas banku
stresa testéSanas rezultatu pazino$ana. S1 parbaude
aptver 91 Eiropas lielo banku. Rezultati tiks pazinoti
piektdiena péc Eiropas tirgu darba laika beigam.
Saskana ar laikraksta Financial Times datiem banku
specialisti un analitiki paredz, ka apméram 20 bankas
neizturés testu - lielakoties Spanijas krajbankas un Vacijas
valstij piederoSas Landesbank bankas. Tapat uzmaniba tiks
pievérsta dazadajiem uznéméjdarbibas pétijumiem,
pieméram, PMI indeksa prognozém eiro zona, Vacija un
Francija. ASV galvena uzmaniba tiks pievérsta majok|u
tirgus datiem.

2. attéls. Austrumeiropas valdibu obligaciju apdroSinasanas pret
saistibu nepildiS8anu izmaksas (bazes punktos) pedéja laika
pleaugusas
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3. attéls. Akciju tirgi pagajusa nedéla 4. attéls. Akciju tirgi pagajusos 12 ménesos
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6. attéls. Vacijas valsts obligaciju ienesigums 7. attéls. EURIBOR likmes pagajuSos 12 méneSos
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Diagrammu avots: Bloomberg (ja nav noradtts cits)

Piezime: visi ienesigumi izteikti attiecigo indeksu valGtas, ja nav noradits citadi.

Atruna:

So apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analttiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva (turpmak teksta
minétas bankas un to dalas vai filidles kopa saukti ,Swedbank Baltijas grupa”). Apskata izteiktie viedokli var atSkirties no citu Swedbank Baltijas grupas darbinieku
izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstits uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskatita par uzticamu un atspogulo analttiku personigo un profesionalo
viedokli par $adu informaciju. Apskats atspogulo analitiku izpratni par attiecigo informaciju apskata sagatavosanas brid1, un apstak|u mainiSanas dé| st izpratne var
maintties. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analitiku labakas prasmes, un péc visas vinu riciba eso$as informacijas $is apskats ir pareizs un precizs, tadu
neviena Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz ari to vaditaji vai darbinieki nav atbildigi, ja apskata minétie apstakli izradjusies nepareizi vai neprecizi. Sis
apskats ir tikai informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatit par solfjumu vai garantiju no Swedbank Baltijas grupas, tas sabiedribu vaditaju vai darbinieku
puses, ka apskata aprakstitie apstak|i patiesam piepildisies vai ka prognozes izradisies patiesas. So apskatu nevar interpretét ka ieteikumu ieguldit vértspapiros,
noslégt finansu darjjumus vai rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu vaditdji un darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaud&jumiem, kas
apskata lietotajam var rasties, uzticoties taja sniegtajai informacijai.

JA ESAT IZLEMUSI RIKOTIES, PAMATOJOTIES UZ SO APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS DARBIBAS
EKONOMISKO PAMATOTIBU UN IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS.

! Grafika attsloti attieciga regiona MSCI indeksa rezultati, kas izteikti ASV dolaros, iznemot Austrumeiropas akcijas (DJ
Stoxx EU Enlarged) un Baltijas valstu akcijas (OMX indeksi)



