Tirgus apskats
2010. gada 05. jalijs — 11. jalijs

Pagajusa nedéla tirgus dalibnieku bazas mazinajas un akciju vértiba
atkal pieauga, jo gaidama banku stresa testu rezultatu publiskoSana
un, Skiet, iegulditaji saprata, ka iepriek$é&jas bazas par ekonomikas
pieauguma nestabilitati ir bijuSas parspilétas, péc tam, kad
Starptautiskais Valatas fonds (SVF) palielinaja prognozes par
pasaules ekonomikas pieaugumu un Azijas valstu centralas bankas
turpinaja palielinat bazes procentu likmes.

Saskana ar jauno SVF prognozi pasaules ekonomikas
pieaugums 2010. gada bus 4,6%, bet aprill 8T prognoze bija 4,2%.
Prognoze balstita galvenokart uz lielaku neka paredzétu
ekonomikas pieaugumu gada pirmaja pusé. Paredzams, ka gada
otraja pusé pasaules ekonomikas pieaugums bds Iénaks, jo
palielinajusies lejupslides riski. SVF ir bridingjis, ka eirozonas valstu
paradu problémas un finanSu sektora riski var izplatities.
Paredzams, ka pieaugums bis dazads regionu starpa, bet
vislielakais pieaugums sagaidams attistibas valstis. Prognozeétais
ekonomikas pieaugums nakamaja gada ir 4,3% (aprill prognoze bija
tadi pati).

Pagajusa nedé]a iegulditaji kjuva pozitivaki par gaidamajiem
Eiropas banku stresa testéSanas rezultatiem, jo tiek paredzéts,
ka bazas ir parspilétas un tiks uzraditi mazaki zaudé&jumi. Ir
paradijusies izteikumi, ka planotajos testos tiks pienemts, ka
zaud&jumi no Griekijas valsts paradzimém bis 17%, bet Spanijas -
3 %. Tomeér ar to var nebat pietiekami, lai parliecinatu iegulditdjus,
ka bankas ir spéjigas tikt gala ar iespéjamu valstu paradzimju
neapmaksasanu. No otras puses, tiek uzskatits, ka ieklaut saistibu
nepildisanas iespéjas faktoru ir parak riskanti, jo tas var dot signalu
tirgus dalibniekiem, ka saistibu nepildisana ir uzskatama par
iespéjamu. Cits un vél svarigaks neatbildéts jautdjums ir, ka varas
iestades rikosies ar bankam, kas nespés veiksmigi izturét testus, un
vai tam tiks pieskirts papildu kapitals. Preses konferencé péc
Eiropas centralas bankas (ECB) monetaras politikas sédes par
banku stresa testiem un tajos izmantojamajiem pienémumiem tika
runats mazak neka gaidits. Eiropas finanSu ministri pirmdienas
tikSanas laika Briselé apspriedisies, kada apjoma tiks publiskoti dati
par testiem un to rezultati. Paredzams, ka banku stresa testu
rezultati tiks publiskoti jalija beigas.

ECB monetaras politikas sanaksmeé tika nolemts atstat bazes
procentu likmes nemainigas 1% liment, jo paredzams, ka
vietgjais inflacijas spiediens saglabasies neliels. ECB paredz, ka
eirozonas ekonomikas pieaugums bls mérens, bet daZos finansu
tirgus segmentos turpinasies spriedze.

1. attéls. Azijas valstu centralas bankas palielina bazes
procentu likmes
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Eiropas Savienibas Statistikas birojs pagajusa nedéla pazinoja, ka
eirozonas pirma ceturkSna IKP pieaudzis par 0,2%, kas atbilst
iepriek$éjam prognozém. Pieaugumu veicindja eksports un
valdibu térini, bet patérétaju un uznémumu térini samazinajusies.
Eirozona eksporta apjoma pieaugums bijis 2,1% kop$ pagajusa
gada ceturta ceturk3na, kad pieaugums bija 1,8%, bet valdibu térinu
apjoms pieaudzis par 0,2%. ArT uznémumu Krajumu izmainas
veicinaja ekonomikas pieaugumu pirmaja ceturksn. Investicijas
uznémeéjdarbiba un patérétaju térini pirmaja ceturksnt
samazinajusies attiecigi par 1,2% un 0,1%. Salidzinot ar to pasu
laiku pirms gada, IKP pieaudzis par 0,6%.

ASV ekonomikas dati Soreiz sagadajusi mazaku vilSanos. ASV
jauno bezdarbnieku pieteikumu skaits bija mazaks neka
prognozéts - Sis raditajs krities par 21000, sasniedzot 454000.
Tomeér to diez vai var uzskatit par stabilu stavok|a uzlaboSanos, jo
raditajs ir diezgan nepastavigs un Sogad joprojam ievérojami
parsniedz 400000, svarstoties ap 460000. Bezdarbnieku pabalsta
sanéméju skaits krities par 224000 (kritums lielaks par prognozéto).
Bezdarbnieku, kas sanem arkartas pabalstu, skaits arf samazinajies,
jo Kongress nepienéma Iémumu par $o pabalstu pieSkirSanas
pagarinasanu.

Bazas par ekonomikas pieauguma paléninaSanos samazingjusas, jo
Azijas valstu centralas bankas turpinaja palielinat bazes
procentu likmes, apliecinot, ka tas neuzskata, ka ekonomikas
pieaugums paléninas. Korejas Banka pagajusa ceturtdiena pirmo
reizi kop$ krizes sakuma palielinaja bazes procentu likmi —no 2% uz
2,25%, bet Malaizija palielinaja to jau treSo reizi — Soreiz no 2,5% uz
2,75%. Taivana un Indija bazes likmes palielindja nedélu ieprieks (1.
attéls).

Kinas ekonomikas dati liecina, ka valdibas 1stenotie nekustama
TpaSuma tirgus atvésinaSanas pasakumi sak iedarboties. Jinija
nekustamo 1pasumu cenas Kina kritas pirmo reizi kops 15
ménesiem, arT banku kreditéSanas apjomi samazingjas (2. attéls).
Tas ir pozitivi attieciba uz tirgiem, jo samazina bazas par inflaciju un
palielina ceribas par maigakas monetaras politikas turpinaSanos.
Saskana ar Bloomberg datiem paredzama gada inflacija janija
sasniegs 3,3%. Paredzams, ka Kinas IKP pieaugums otraja
ceturksnT, salidzinot ar to pasu laiku iepriek$é&ja gada, bas 10,5%.
Inflacijas un IKP pieauguma dati tiks pazinoti $aja nedéla.
Paredzams, ka ekonomikas pieauguma temps gada otraja pusé bis
|1énaks zemaka pieprasijuma no Eiropas un Kina Tstenoto pasakumu
dé|. TaCu pagajusas nedélas tirdzniecibas statistika liecina, ka
eksporta apjomi ir ievérojami augusi, bet importa apjomi ir
samazinajusies straujak par prognozéto.

2. attéls. Kina nekustamo Tpasumu cenas kritas pirmo
reizi kops 15 ménesiem
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3. attéls. Akciju tirgi pagajusa nedéla 4. attéls. Akciju tirgi pagajusos 12 ménesos
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5. attéls. Akciju tirgu rezultati
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6. attéls. Vacijas valsts obligaciju ienesigums

7. attéls. EURIBOR likmes pagajusos 12 ménesos
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Diagrammu avots: Bloomberg (ja nav noradtts cits)
Piezime: visi ienesigumi izteikti attiecigo indeksu valQtas, ja nav noradits citadi.

Atruna:

So apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analttiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva (turpmak teksta
minétas bankas un to dalas vai filidles kopa saukti ,Swedbank Baltijas grupa”). Apskata izteiktie viedokli var atSkirties no citu Swedbank Baltijas grupas darbinieku
izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstits uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskatita par uzticamu un atspogulo analttiku personigo un profesionalo
viedokli par $adu informaciju. Apskats atspogulo analitiku izpratni par attiecigo informaciju apskata sagatavosanas brid1, un apstak|u mainiSanas dé| st izpratne var
maintties. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analitiku labakas prasmes, un péc visas vinu riciba eso$as informacijas $is apskats ir pareizs un precizs, tadu
neviena Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz arf to vadiaiji vai darbinieki nav atbildigi, ja apskata minétie apstakli izradjusies nepareizi vai nepreciz. Sis
apskats ir tikai informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatit par solfjumu vai garantiju no Swedbank Baltijas grupas, tas sabiedribu vaditaju vai darbinieku
puses, ka apskata aprakstitie apstak|i patiesam piepildisies vai ka prognozes izradisies patiesas. So apskatu nevar interpretét ka ieteikumu ieguldit vértspapiros,
noslégt finansu darjjumus vai rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu vaditdji un darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaud&jumiem, kas
apskata lietotajam var rasties, uzticoties taja sniegtajai informacijai.

JA ESAT IZLEMUSI RIKOTIES, PAMATOJOTIES UZ SO APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS DARBIBAS
EKONOMISKO PAMATOTIBU UN IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS.

! Grafika attgloti attieciga regiona MSCI indeksa rezultati, kas izteikti ASV dolaros, iznemot Austrumeiropas akcijas (DJ Stoxx EU
Enlarged) un Baltijas valstu akcijas (OMX indeksi)



