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2010. gada 28. janijs — 04. jlijs

Tirgos atkal pieaugusi nestabilitate, un akciju indeksi piedzivoja
lielako kritumu nedélas laika kop$ maija. Vajo rezultatu iemesls
galvenokart bijuSas bazas par globalas ekonomikas pieaugumu. Art
12 ménesu ilgas Eiropas Centralas bankas (ECB) finanséjuma
programmas beigas bijis negativs faktors. Bazas par jaunu
ekonomikas lejupslidi fiskalas konsolidéSanas pasakumu rezultata
liek tirgus dalibniekiem |oti satraukti reagét uz jebkadam vajaka
ekonomikas pieauguma pazimém. Pagajusa nedéla iegulditaju
uzmaniba galvenokart bija pievérsta Kinas un ASV ekonomikas
pieauguma raditajiem, ka rezultatd samazinajusies art dolara vértiba
pret eiro.

Svarigakas zinas pagajusaja nedéla bija ASV darba tirgus parskats.
Saskana ar So parskatu janija ASV likvidéti 125 000 darbavietu,
bet bezdarba limenis krities no 9,7% Iidz 9,5% (1. attéls). lepriek$
tika paredzéts, ka likvidés 130 000 darba vietu. Darbavietu skaita
samazindjuma (neskaitot lauksaimniecibas un dazas citas noteiktas
nozares) ietilpst art 225 000 pagaidu darbinieku, kurus valsts bija
noalgojusi uz laiku tautas skaitiSanas noldkiem. Ta ka vairak neka
300 000 tautas skaitiSanai noligto darbinieku pagaidam vél strada,
arT nakama ménesa nodarbinatibas raditajus izkroplos $o pagaidu
darba vietu likvidéSana. Kaut arT salidzindjuma ar prognozém aina
kopuma ir saméra labvélga, $o parskatu par nodarbinatibu ASV var
uzskatit par negativu. Privataja sektora darba vietu skaita
pieaugums bijis vajaks neka paredzéts — radtti 83 000 jaunu darba
vietu, nevis prognozétie 110 000. Bezdarba limena samazinajumu
arT nevar uzskatit par pilniba pozitivu faktoru, jo $o raditaju ietekmé
registréto bezdarbnieku skaita samazina$anas. Bezdarbnieku
skaits, kam partraukta pabalsta izmaksa, var bat ievérojami
samazinajis registréta darbaspéka raditaju. Vidéja darba stundu
skaita nedéla un vid&ja atalgojuma stunda raditaji art ir nedaudz
atpalikuSi no prognozém.

Bazas par ekonomikas pieaugumu ASV veicindja arT dazi agraki
dati. Tirgus dalibniekus negativi ietekméja The Conference
Board aprékinata patérétaju optimisma indeksa raditajs, kas
junija kritas Iidz 52,9 punktiem (prognoze bija 62,5) no 62,7
punktiem maija (arT maija raditajs bija ticis korigéts samazinajuma
virziena). Aizpagajusas nedélas piektdiena publicétie Miciganas
Universitates apkopotie patérétaju optimisma dati gluzi pretéji bijusi
spécigaki neka prognozéts, liecinot par patérétaju optimisma
uzlabosanos. Tadi pretrunigi raditaji nelauj viegli izskaidrot, kapéc
patérétaju optimisms krities, tacu papildus satraukumam finansu
tirgos savu negativo ietekmi ir radijusi naftas noplide Meksikas Iict
un baZas par darba vietam $aja regiona, jo saskana ar Bloomberg
datiem patérétaju optimisms visvairak krities naftas noplades
ietekmétajos regionos.

1. attéls. ASV darbavietu skaita (iznemot lauksaimniecibu un dazas
citas nozares) raditajs negativs pagaidu darbavietu skaita
samazinasanas dé|
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mmm Darba vietu skaits (neskaitot lauksaimn. noz.), sezonali izlidzinata,
salidzinot ar iepr. ménesi (Ipa labi)
Darba vietu skaits privataja sektora (neskaitot lauksaimn. noz.), sezoi
izlidzinata, salidzinot ar iepr. ménesi (Ipa labi)

——— Bezdarba ITmenis

Swedbank

Ta ka viena ménesa dati var bat |oti nepastavigi, ir parak agri spriest
par to, vai jau saskatadmas kops 2009. gada sadkuma pastavosas
uzlabo$anas tendences beigas.

Bazas par ekonomikas pieauguma paléninasanos nedélas
beigas pastiprinaja vairaku valstu un regionu PMI indeksi (2.
attéls). ASV ISM PMI indekss liecina, ka razoSanas sektora stavoklis
pasliktinajies vairak neka prognozéts — no 59,7 punktiem maija lidz
56,2 punktiem, jo samazinas pieprasijums no arvalstim. Eirozonas
valstu paradu problémas un nepiecieSamie fiskalas konsolidésSanas
pasakumi, iespéjams, ietekmés eksporta apjomus. Eiropa galigais
PMI indekss atbilda pirms nedélas publicétajai prognozei (55,6
punkti) — tas ir krities salidzindjuma ar iepriek§&jiem datiem. Bazas
par globalas ekonomikas pieaugumu palielinaja art Kinas PMI
indekss. Oficialais Kinas PMI indeksa raditajs kritds no 53,9
punktiem ITdz 52,1, bet HSBC noteiktais razoSanas PMI indekss
kritas ITdz 50,4 punktiem. Sie raditaji var liecinat arT par krajumu
atjaunoSanas beigam, kaut arT investiciju un privata patérina raditaji
saglabajas spécigi.

Investoru bazas par Eiropas valstu fiskalas konsolidéSanas
pasakumiem un Iénaku Kinas ekonomikas pieaugumu salidzinajuma
ar globalas ekonomikas pieauguma prognozém liek tirgus
dalibniekiem |oti satraukti reagét uz jebkadam vajaka ekonomikas
pieauguma pazimém. Kinas tirgd ir bijis ievérojams kritums vienas
dienas laika, bet akcijas visa pasaulé zaudéja vértibu, un saskana ar
The Conference Board datiem Kinas vado3ais indekss aprillt
pieaudzis tikai par 0,3%, kaut arT 15. janija tika zinots, ka tas ir
sasniedzis 1,7% lielu pieaugumu. ArT citu Azijas valstu
tautsaimniecibas stavoklis raisa bazas, jo Japana bezdarba limenis
negaiditi pieaudzis "dz 5,2%, bet maija Japana krities ripnieciskas
razoSanas raditajs. Tomér Japanas Bankas ,Tankan” pétijums ir
bijis sameéra pozitivs, liecinot par labaku neka prognozétu faktisko
uznémeéjdarbibas apstak|u un prognozu bazes uzlabosanos.

Eiropa pieaugu$as bazas par finanséjuma pieejamibu, jo ceturtdien
beidzas ECB vienu gadu ilgusT kreditéSanas programma, kuru
ta istenoja, lai palidzeétu bankam arkartas situacijas finansu
krizes laika. Tas izraisijis bazas, ka bankam varétu rasties
problémas péc arkartas kreditos sanemto EUR 442 miljardu
atmaksas Eiropas Centralajai bankai, jo eirozonas periférijas valstis
ir kluvusas atkarigas no ECB finanséjuma, pastavot bazam par
valstu paradu ietekmi uz bankam. Tomér ECB risina $o problému,
piedavajot papildu aiznemsanas iespéjas. Ka pozitivs faktors
japiemin tas, ka 3 ménesu finanséjuma piedavajuma banku
pieprasijums bijis mazaks neka paredzéts, sasniedzot EUR 131,9
miljardus. Tacu piektdien ECB sava 6 dienu finanséjuma
piedavajuma aizdeva vél EUR 111,2 miljardus, tadé&jadi kopé&ja
aizdota summa pietuvojusies analitiku prognozétajai summai.

2. attéls. PMI razoSanas indeksi liecina par Iénaku ekonomikas
pieaugumu
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3. attéls. Akciju tirgi pagajusa nedéla

4. attéls. Akciju tirgi pagajusos 12 ménesos
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6. attéls. Vacijas valsts obligaciju ienesigums 7. attéls. EURIBOR likmes pagajusos 12 méneSos
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Diagrammu avots: Bloomberg (ja nav noradtts cits)

Piezime: visi ienesigumi izteikti attiecigo indeksu valQtas, ja nav noradits citadi.

Atruna:

So apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analitiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva (turpmak teksta
minétas bankas un to dalas vai filidles kopa saukti ,Swedbank Baltijas grupa”). Apskata izteiktie viedokli var atSkirties no citu Swedbank Baltijas grupas darbinieku
izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstits uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskatita par uzticamu un atspogulo analttiku personigo un profesionalo
viedokli par $adu informaciju. Apskats atspogulo analitiku izpratni par attiecigo informaciju apskata sagatavosanas brid1, un apstak|u mainiSanas dé| st izpratne var
mainities. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analitiku labakas prasmes, un péc visas vinu riciba eso$as informacijas $is apskats ir pareizs un precizs, tadu
neviena Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz ari to vadtaji vai darbinieki nav atbildigi, ja apskata minétie apstakli izradjusies nepareizi vai neprecizi. Sis
apskats ir tikai informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatit par solfjumu vai garantiju no Swedbank Baltijas grupas, tas sabiedribu vaditaju vai darbinieku
puses, ka apskata aprakstitie apstak|i patiesam piepildisies vai ka prognozes izradisies patiesas. So apskatu nevar interpretét ka ieteikumu ieguldit vértspapiros,
noslégt finansu darjjumus vai rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu vaditdji un darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaud&jumiem, kas
apskata lietotajam var rasties, uzticoties taja sniegtajai informacijai.

JA ESAT IZLEMUSI RIKOTIES, PAMATOJOTIES UZ SO APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS DARBIBAS
EKONOMISKO PAMATOTIBU UN IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS.

! Grafika attaloti attieciga regiona MSCI indeksa rezultati, kas izteikti ASV dolaros, iznemot Austrumeiropas akcijas (DJ Stoxx EU
Enlarged) un Baltijas valstu akcijas (OMX indeksi)



