Tirgus apskats

2010. 21. janijs — 27. janijs

Akcijam nedéla sakas pozitivi, pateicoties zinam par Kinas
valtas kursa politiku, tatu otrdien negativu ietekmi izraisija
bazas par ekonomikas pieaugumu saistiba ar vajakiem ASV
ekonomikas datiem, gaidamajam finansu sektora reformam un
bazam par fiskalas stavokli Eiropa, par ko liecinaja Griekijas
obligaciju ienestiguma pieaugums.

Eiropa ekonomikas dati bija saméra spécigi. Nedaudz
uzlabojas patérétaju optimisms, un Vacijas IFO indekss
parsniedza prognozes, sashiedzot augstako ITmeni kop$ 2008.
gada maija. PMI indeksi Eiropa ir nedaudz pazeminajusies, tacu
razo$anas indekss bija lielaks neka prognozéts. Saliktais
indekss liecina, ka ekonomikas pieaugums var palielinaties,
salidzinot ar pirmo ceturksni (1. attéls). Tacu tirgu indeksi
pazeminajas atlikuSajas nedélas dienas, bet Griekijas obligaciju
ienesigums pieauga, liecinot, ka turpinas bazas par fiskalo
stavokli Eiropa.

Eiropa investori bija satrauktaki, jo Lielbritanija tika pazinots
jauna arkartas budzeta plans, kura meérkis ir samazinat
budzeta deficitu. Planotais budzets ir negaidtti stingrs, un tas
ieklauj gan nodok|u palielina$anu, gan izdevumu
samazinasanu. Ja Sis ambiciozais budzeta plans tiks Tstenots,
tad saskana ar agentdras Fitch pazinojumu ,tas ievérojami
stiprinas parliecibu par Lielbritanijas valsts finansém un tas AAA
kredttreitinga statusu”.

Dati no ASV bija vajaki, tapéc pieauga bazas par ASV
ekonomikas prognozém. Mazumtirdzniecibas apjomi,
neskaitot automasinas, maija kritas par 1,2%, bet eso$o
majoklu pardoSanas apjomi kritds par 2,2% salidzinajuma ar
iepriek§&jo ménesi. lepriek§&jais majoklu pardoSanas ligumu
skaita pieaugums, visticamak, liecina, ka eso$o majok|u
pardo$anas apjomi nakamaja ménesi var palielinaties, tacu
acimredzams, ka nodok|u atlaizu programmas izbeig§ana aprilt
negativi ietekmé majoklu pardo$anas apjomus, par ko liecina
arT jauno majoklu pardoSanas apjoma samazinajums. ASV
jauno majoklu pardosanas apjomu kritums maija
salidzinajuma ar iepriekS§éjo ménesi sasniedza rekordlielu
raditaju — 32,7%, kas ir jauns vésturiski zemakais raditajs,
vidéjas pardoSanas cenas arT kritusas, kas skaidri liecina par
vajaku pieprasijumu (2. attéls).

Pagajusaja nedéla ASV centralas bankas Atvérta tirgus
komitejas prognozes par ekonomikas atveseloSanos un
majok|u tirgu bija mazak optimistiskas neka aprila beigas,
bet prognozes par majsaimniecibu tériniem nav
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maintju$as. STs prognozes apliecina inflacijas samazinaganas
tendences, jo energijas un citu izejvielu cenas nedaudz kritu$as,
tadéejadi bazes procentu likme saglabajas 0,25% limeni, un tiek
prognozéts, ka ,centralds bankas bazes procentu likme ilgaku
laiku saglabasies |oti zema lTmen1". Tapat ASV centrala banka
pazinojusi, ka ,finansiala situacija mazak veicina lidzsvarotu
ekonomikas pieaugumu, kopuma atspogulojot ekonomikas
atfistibas gaitu arzemés. Banku kredité$anas apjomi pédéjos
meénesos turpindjusi samazinaties.”

Saskana ar korigétajiem pirma ceturk$na IKP datiem ASV,
kas tika pazinoti pagajusa piektdiena, ekonomikas
pieaugums bijis vien 2,7%, kas ir mazaks raditajs par iepriek$
|estajiem 3%, jo privatpersonu térinu raditaji bijusi vajaki un
tirdzniectbas bilance bijusi lielaka neka sakotnéji prognozéts.

Tomér ASV akciju indekss piektdien pieauga péc krituma
iepriek$éjas dienas, jo ASV Kongress noléma ieviest mazak
stingras planotas finansu reformas. Piektdien Parstavju
palatas un Senata parstavji vienojas par ASV finansu sektora
reguléjuma izmainam plasa apjoma, un tiks atlauti ierobezoti
augsta riska fondu un uznémumu parnemsanas investiciju un
mijmainas darijumi.

Nedélas nogalé Toronto notiku§as G20 valstu tik§anas laika tika
pazinots, ka pasaules ekonomikas atveselo$anas ir
L,nevienmériga un trausla” un bezdarba lTmenis dazas valstis ir
nepielaujami zems. G20 valstis apstiprinaja mérkus
samazinat budzeta deficitus Iidz 2013. gadam un saglabat
esosSos ekonomikas stimuléSanas pasakumus, un kopigi
rikoties, lai nodrosinatu globalo ekonomikas
atveselosSanos.

Japana pagajusa nedéla eksportétajus negativi ietekméja jenas
vértibas pieaugums. Saskana ar ekonomikas datiem Japanas
eksporta apjomi maija pieauga par 32,1%, salidzinot ar
iepriek$éjo ménesi, kas ir mazak neka prognozéts. Eksporta
apjomi uz Aziju un ASV ir samazinajusies, bet uz Eiropu —
nedaudz palielindjusies. lek§zemes patérins joprojam ir
nepastavigs, jo mazumtirdzniecibas apjoms maija samazinajies
par 2%, bet patérina cenas, neskaitot partiku un energiju, ir par
1,6% zemakas, salidzinot ar attiecigo posmu pérn. Visparégja
inflacija joprojam ir mazak negativa (-0,9%), salidzinot ar
prognozéto 1,1% lielo deflaciju.

2. attéls. ASV majok|u pieprasijums samazinas, beidzoties
stimuléSanas pasakumiem
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3. attéls. Akciju tirgi pagajusa nedéla
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4. attéls. Akciju tirgi pagajusos 12 ménesos
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Diagrammu avots: Bloomberg (ja nav noradtts cits)
Piezime: visi ienesigumi izteikti attiecigo indeksu valQtas, ja nav noradits citadi.

Atruna:

So apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analttiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva (turpmak teksta
minétas bankas un to dalas vai filidles kopa saukti ,Swedbank Baltijas grupa”). Apskata izteiktie viedokli var atSkirties no citu Swedbank Baltijas grupas darbinieku
izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstits uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskatita par uzticamu un atspogulo analttiku personigo un profesionalo
viedokli par $adu informaciju. Apskats atspogulo analitiku izpratni par attiecigo informaciju apskata sagatavosanas brid1, un apstak|u mainiSanas dé| st izpratne var
mainities. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analitiku labakas prasmes, un péc visas vinu riciba eso$as informacijas $is apskats ir pareizs un precizs, tadu
neviena Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz ari to vadiaji vai darbinieki nav atbildigi, ja apskata minétie apstakli izradjusies nepareizi vai neprecizi. Sis
apskats ir tikai informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatit par solfjumu vai garantiju no Swedbank Baltijas grupas, tas sabiedribu vaditaju vai darbinieku
puses, ka apskata aprakstitie apstak|i patiesam piepildisies vai ka prognozes izradisies patiesas. So apskatu nevar interpretét ka ieteikumu ieguldit vértspapiros,
noslégt finansu darjjumus vai rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu vaditdji un darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaud&jumiem, kas
apskata lietotajam var rasties, uzticoties taja sniegtajai informacijai.

JA ESAT IZLEMUSI RIKOTIES, PAMATOJOTIES UZ SO APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS DARBIBAS
EKONOMISKO PAMATOTIBU UN IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS.

1
Grafika attéloti attieciga regiona MSCI indeksa rezultati, kas izteikti ASV dolaros, iznemot Austrumeiropas akcijas (DJ Stoxx EU Enlarged) un Baltijas valstu
akcijas (OMX indeksi)



