Tirgus apskats

2010. 14. jainijs — 20. janijs

Pedéja laika investoru bazas mazinajusas, un finansu tirgus
daltbnieki nomieringjusies. Pagdjusa nedé|a akciju vértiba
nedaudz kapa, art eiro vértiba pret ASV dolaru un daudzam
citam valGtam pieauga. Tacu vél ir parak agri uzskatit Sis
tendences par pazimém, ka Eiropas valstu paradu
problémas ir mazingjusas, jo eirozonas periférijas valstu
obligaciju ienesigumu starpibas turpingja palielinaties. Bet
pozitivo zinu starpa jamin Spanijas paradzimju veiksmiga
pardoSana un apnemsanas publiskot eirozonas banku
stresa testéSanas rezultatus. Banku stresa testu rezultati
varétu mazinat bazas par Eiropas banku nozares stavokli.
Nedélas beigas Kinas Iémums par juanas vértibas pret ASV
dolaru palielindSanu arT uzlaboja iegulditdju noskanojumu, jo
Sis pazinojums mazinaja bazas par saspringtam attiecibam
tirdzniecibas joma Kinas un ASV starpa.

Satraukums par Eiropas valstu paradu problémam nav
izzudis, un pagajusa nedéla agentiira Moody's
samazinaja Griekijas kreditreitingu par 4 pakapéem lidz
Ba1, kas uzskatama par augsta riska pakapi. Agentdra
S&P jau pieskirusi Griekijai $adas pakapes reitingu. So
negativo zinu nakamaja diena mikstinaja fakts, ka péc
Spanijas, Belgijas un Trijas obligaciju emisijas bija liels
pieprasijums.

Tapat pozitiva zina bija ES valstu vaditaju Iemums
publiskot aptuveni 25 Eiropas lielo banku stresa testu
rezultatus. Dé| bazam par Griekijas un citu eirozonas
periférijas valstu fiskalajam probléemam spriedze eirozonas
starpbanku tirgQ ir augusi, tadéjadi bankam arvien vairak
nacies palauties uz Eiropas centralas bankas (ECB)
finanséjuma iespé&jam. Skaidribas vieSana par banku
faktisko stavokli neapSaubami ir pozitiva zina. Dazam
bankam var bat vajadziga kapitala iepludinasana, tacu,
visticamak, lielaka dalu banku ir pietiekami kapitalizétas un
spé€j tikt gala ar iesp&jamiem kreditu zaud&jumiem. Tacu ir
batiski, kas tieSi tiks publiskots, jo tirgus dalibnieki,
iespéjams, nomierinasies tikai tad, ja testos izmantotie
pienémumi aptvers péc iespéjas negativakus notikumu
attistibas scenarijus. Pirms gada tirgus dalibniekus
ievérojami nomierindja ASV banku stresa testu rezultati un
péc tam notikusT dazu griitaka stavoklt esoSu
kredrtinstitlciju rekapitalizacija.

Ka jau tika paredzéts, ECB 10. junija sanaksme tika
nolemts atstat bazes procentu likmes nemainigas 1%
Iimeni. Saskana ar ikméneSa parskatu, kas tika publiskots
pagajusa nedé|a, ECB padome uzskata eso$as procentu
likmes par atbilsto§am, paredzot, ka cenu pieaugums
saglabasies mérens. Globalais inflacijas spiediens var
saglabaties, bet ieckSzemes cenu spiediens, ka paredzams,
joprojam paliks zema liment.

1. attéls. Bezdarbnieku pabalsta pieteikumi ASV nedéla
(sezonali izlidzinati, tikstoSos)
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Saskana ar parskatu jaunakie dati apstiprina, ka eirozona
2010. gada pirmaja pusé turpindjusies ekonomikas
atveseloSanas, tacu ekonomikas pieauguma raditaji pa
ceturkSniem bds, visticamak, saméra nelidzsvaroti.

Nedélas beigas Kinas Tautas banka pazinoja, ka tiks
partraukta divus gadus ilga Kinas valiatas kursa
piesaistiSana ASV dolaram, kas tika noteikta globalas
finansu krizes laika, un tiks atsakta juanas piesaistiSana
valltu grozam ar reguléti mainigu kursu. Juanas zema cena
salidzinajuma ar ASV dolaru ir bijusi k& dadzis act ASV
varas iestadém, kas tika draud&jusas, ka ieviests
tirdzniecibas ierobezojumus attieciba uz Kinas precém.
Kinas Iémums palidzés mazinat satraukumu par
iesp&jamiem protekcionisma pasakumiem, kas negativi
ietekmétu tirdzniecibas aktivitati pasaulé. Kinas politikas
veidotdji, iespéjams, uzskata, ka pasaules ekonomika k|dst
spécigaka, tadéjadi ir mazaka vajadziba aizsargat vietéjos
eksportétajus. Tas var bat arT solis uz tautsaimniecibas
parkartosanu, lai padaritu to mazak atkarigu no eksporta.
Azijas akciju un izejvielu indeksi palielinajusies, pateicoties
optimismam par pieaugoSiem pardoSanas apjomiem.

Ekonomikas dati turpina liecinat par spécigu
rapnieciskas razosanas aktivitati, tai pasa laika gala
pieprasijums ir daudz mérenaks. Rlpnieciskas razoSanas
statistikas dati ir nesusi pozitivus parsteigumus ASV,
eirozona un Japana. Taja pasa laika vajakie dati majok|u
tirga liecina, ka iepriek§&os ménesos pieredzétie spécigie
dati ir bijusi galvenokart valdibas stimuléSanas pasakumu —
nodok|u atvieglojumu majoklu pirc&jiem — iespaida, bet tie
tika partraukti aprill. Pirmreizéjo bezdarbnieku registré$anas
pieteikumu skaits nedaudz pieaudzis, tacu Sis raditajs ir
kopuma krities kop$ 2009. gada beigam, kaut pirms tam tas
ik nedélu bija ievérojami pieaudzis vismaz astonu ménesu
garuma (1. attéls). Inflacijas raditaji atbilst Ienajam gala
pieprasijuma pieaugumam, un inflacija attistitajos regionos
ir saméra mérena.

Svetdien Polija notika prezidenta veléSanu pirma karta.
Kad bija saskaititi vairak neka 94% balsu, provizoriskie
rezultati liecingja, ka bls vajadziga otra véléSanu karta, kas
notiks péc divam nedélam. Premjerministra Donalda Tuska
parstavétas partijas “Pilsonu platforma” kandidats Bronislavs
Komarovskis ir vadiba ar 41,7% balsu, bet Jaroslavs
Kacinskis, kas parstav partiju “Likums un taisniba” atpaliek
un ir ieguvis 36,7% balsu. Komarovskis atbalsta izdevumu
mazinaSanu un planoto eiro ievieSanas terminu, bet
Kacinskis ir izteicis iebildumus pret planoto eiro ievieSanas
terminu un aicingjis palielinat budzeta térinus.

2. attéls. Inflacija ASV un eirozona saméra mérena
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3. attéls. Akciju tirgi pagajusa nedela 4. attéls. Akciju tirgi pagajusos 12 ménesSos
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5. attéls. Akciju tirgu rezultati’
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6. attéls. Vacijas valsts obligaciju ienesigums 7. attéls. EURIBOR likmes pagajusos 12 méneSos
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Diagrammu avots: Bloomberg (ja nav noradits cits)

Piezime: visi ienestigumi izteikti attiecigo indeksu valQtas, ja nav noradits citadi.

Atruna: So apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analitiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank
Lietuva (turpmak tekstd minétas bankas un to dalas vai filiadles kopa saukti ,Swedbank Baltijas grupa”). Apskata izteiktie viedokli var atSkirties no
citu Swedbank Baltijas grupas darbinieku izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstits uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskatita par
uzticamu un atspogulo analitiku personigo un profesionalo viedokli par $adu informaciju. Apskats atspogulo analitiku izpratni par attiecigo
informaciju apskata sagatavo$anas bridt, un apstaklu maini$anas dé| &7 izpratne var mainTties. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analttiku
labakas prasmes, un péc visas vinu riciba esosas informacijas Sis apskats ir pareizs un precizs, tacu neviena Swedbank Baltijas grupas
sabiedriba, nedz arf to vaditaji vai darbinieki nav atbildigi, ja apskata minétie apstakli izradijusies nepareizi vai neprecizi. Sis apskats ir tikai
informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatt par solfjumu vai garantiju no Swedbank Baltijas grupas, tas sabiedribu vadtaju vai
darbinieku puses, ka apskata aprakstitie apstakli patie§am piepildisies vai ka prognozes izradisies patiesas. So apskatu nevar interpretét ka
ieteikumu ieguldit veértspapiros, noslégt finansu darfjumus vai rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu vadrtaji un
darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaudéjumiem, kas apskata lietotajam var rasties, uzticoties taja sniegtajai informacijai.

JA ESAT IZLEMUSI RTKOTIES, PAMATOJOTIES UZ SO APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS
DARBIBAS EKONOMISKO PAMATOTIBU UN IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS.

! Grafika attéloti attieciga regiona MSCI indeksa rezultati, kas izteikti ASV dolaros, iznemot Austrumeiropas akcijas (DJ Stoxx EU
Enlarged) un Baltijas valstu akcijas (OMX indeksi)



