Tirgus apskats
2010. gada 7. junijs — 13. janijs

Galveno tirgu indeksi apskata nedéla kopuma pieauga,
samazinoties bazam par Eiropas valstu paradu problémam.
Amerikas centralas bankas vaditajs Bens Bernanke pazinoja,
ka notiek ekonomikas atvese|o$anas, un $o apgalvojumu
apliecindja kopuma pozitivie ekonomikas dati ASV, Eiropa un
Kina. Ne parak iepriecinosi bijusi ASV mazumtirdzniecibas
apjomu dati.

ASV centralas bankas priekSsédétajs Bens Bernanke
méginaja nomierinat tirgus dalibniekus, sniedzot pozitivus
komentarus par ASV tautsaimniecibas prognozém. Vin$
pazinoja, ka ASV notiek Iéna, bet stabila ekonomikas
atveseloSanas. Jaatzimé, ka B. Bernanke minéja, ka redzamas
agrinas pazimes tam, ka privatais patérin$ sak aizvietot fiskalas
stimuléSanas pasakumu pozitivo ietekmi. Tapat vina izteikumos
netika minéts, ka ASV centrala banka planotu bazes procentu
likmju palielinaSanu.

Minétos apgalvojumus atbalstija ASV ekonomikas dati, kas
liecina par ekonomikas pieauguma pastiprinasanos. ASV
mazo uznémumu optimisma indekss NFIB atkal pieauga,
liecinot, ka uznéméjdarbibas apstakli uzlabojas arT attieciba uz
mazajiem uznémumiem, kas [1dz S§im atpalika no lielajiem
uznémumiem pelnas un pardos$anas raditaju uzlabo$anas zina.
Patérétaju optimisma indeksi arT uzrada uzlabo$anos, un
Miciganas Universitates aprékinatais patérétaju optimisma
indekss sasniedzis augstako lTmeni kop$ 2008. gada janvara.

Mazumtirdzniecibas raditaji tomer liecina, ka stavoklis
privata patérina zina nav tikai vienpusigi pozitivs.
Salidzinamo lielveikalu tiklu pardo$anas apjomu indekss ICSC
pieauga par 3% salidzinajuma ar pagajuso gadu, tatu galvenais
ASV mazumtirdzniecibas apjomu raditajs krities par 1,2%
salidzinajuma ar iepriek§€jo ménesi, jo pavajinajusies
blvmaterialu nozares raditaji. Runajot par budzetu, jaunakas
zinas ir pozitivas, jo nodoklu ienémumi pieaugusi par 6%
salidzinajuma ar So pasu laiku iepriek§&ja gada. Daudzi analttiki
uzskata, ka ir iespéjams, ka ASV budzeta deficita raditaji Sogad
nesTs pozitivus parsteigumus.

Eiropas Centralas bankas (ECB) padome noléma nemainit
bazes procentu likmi, atstajot to 1,0% Iimen1. Tapat padome
noléma pagarinat tris ménesSu termina kreditliniju, lai mazinatu
finanséjuma trikuma spiedienu starpbanku tirgd. Bankas arvien
vairak izmanto ECB depozita iespéju, jo Eiropas bankas
palielinas bazas par darijumu partnera risku (1. attéls).

1. attéls. Eiropas Centralas bankas depozita iespéjas
izmantoSana sasniegusi neredzéti augstu lTmeni
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Azijas ekonomikas dati liecina, ka turpinas spéciga
ekonomikas aktivitate, jo Kinas eksporta apjomi maija
pieauga par 48,5% salidzinajuma ar to pasu laiku pérn (2.
attels), bet imports — par 48,3%. Ripnieciskas razo$anas
raditaji nedaudz atpalika no prognozém, tacu absolQtais
pieaugums par 16,5% salidzinajuma ar to pasu periodu
iepriek§€ja gada neap$aubami ir labs raditajs. Straujais
pieaugums turpinajas arT attiectba uz ieguldTjumiem
pamatiidzek|os pilsétas eso$ajos uznémumos.

Spécigo Kinas ekonomikas datu énas puse bija negativa
politiska reakcija ASV saistiba ar pazeminato Kinas valitas
mainas kursu. Kop$ ekonomikas krizes sakuma Kina ir
saglabajusi gandriz nemainigu savas valltas kursu pret ASV
dolaru, kas Kinas uznémumiem nodro$inaja priekSrocibas
salidzinajuma ar ASV uznémumiem. ASV Kongress varétu
nakamajos ménesos veikt pasakumus ar likumu palidzibu,
nosakot konkrétiem Kinas uznémumiem tarifus, kas noteikti
palielina risku, ka abu valstu starpa varétu sakties tirdzniecibas
Jkar§". Tomeér ir iespéjams, ka Kongress tikai vélas izdartt
papildu spiedienu uz Kinu, un galu gala $adas likuma normas
netiks ieviestas.

Ta ka Krievijas federalo nodoklu ienémumi bijusi pozitivi
parsteidzosi, Krievijas valdiba nolémusi palielinat valsts
budzeta izdevumus 2010. gada par USD 10,3 miljardiem.
Gandriz puse no palielindjuma tiks izmantota valsts pensiju
fonda, lai segtu deficltu, kas radies péc valsts pensiju
ievérojamas palielinaSanas. Krievijas finanSu ministrs Aleksejs
Kudrins pédéjas nedélas pazinojis, ka kopéjais budzeta deficits
Sogad neparsniegs 5,9%. Vins ari prognozéja, ka budzeta
izdevumu palielinasana neizraisis inflacijas tempa kapumu.
Finan$u ministrija prognoze, ka patérina cenu indeksa (PClI)
pieaugums $ogad neparsniegs 7%.

Budzeta izdevumu palielind$ana, iespéjams, daléji ir reakcija uz
Krievijas iedzivotaju bazam par ekonomikas krizi. Tas ir
acimredzams, apldkojot strauji krituSos Krievijas valsts vaditaju
reitingus. Krievijas iedzivotaju, kas uzticas valsts
premjerministram Vladimiram Putinam, skaits krities [1dz 61%,
kas ir zemakais lITmenis kop$ 2007. gada aprila, bet uzticibu
valsts prezidentam Dmitrijam Medvedevam izteikusi nu jau vairs
tikai 51% Krievijas iedzivotaju.

2. attéls. Kina, saglabajot savas valltas mainas kursu pret ASV
dolaru nemainigu, veicina Kinas eksporta apjomus
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3. attéls. Akciju tirgi pagajusa nedéla 4. attéls. Akciju tirgi pagajusos 12 méneSos
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Diagrammu avots: Bloomberg (ja nav noradits cits)

Piezime: visi ienesigumi izteikti attiecigo indeksu valQtas, ja nav noradits citadi.

Atruna: So apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analttiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva (turpmak
teksta minétas bankas un to dalas vai filidles kopa saukti ,Swedbank Baltijas grupa”). Apskata izteiktie viedokli var atSkirties no citu Swedbank Baltijas grupas
darbinieku izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstits uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskatita par uzticamu un atspogulo analitiku personigo un
profesionalo viedokli par $adu informaciju. Apskats atspogulo analttiku izpratni par attiecigo informaciju apskata sagatavo$anas brid1, un apstak|u mainiS8anas dé| §t
izpratne var maintties. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analitiku labakas prasmes, un péc visas vinu riciba esosas informacijas $is apskats ir pareizs un
precizs, tau neviena Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz arT to vaditdji vai darbinieki nav atbildigi, ja apskata minétie apstakli izradijusies nepareizi vai
neprecizi. Sis apskats ir tikai informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatit par soljumu vai garantiju no Swedbank Baltijas grupas, tas sabiedribu vaditaju
vai darbinieku puses, ka apskata aprakstitie apstak|i patiesam piepildisies vai ka prognozes izradisies patiesas. So apskatu nevar interpretét ka ieteikumu ieguldit
vértspapiros, noslégt finanSu darijumus vai rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu vaditaji un darbinieki nav atbildigi par jebkadiem
zaudéjumiem, kas apskata lietotdjam var rasties, uzticoties taja sniegtajai informacijai.

JA ESAT IZLEMUSI RIKOTIES, PAMATOJOTIES UZ SO APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS DARBIBAS
EKONOMISKO PAMATOTIBU UN IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS.

1
Grafika attéloti attieciga regiona MSCI indeksa rezultati, kas izteikti ASV dolaros, iznemot Austrumeiropas akcijas (DJ Stoxx EU Enlarged) un Baltijas valstu
akcijas (OMX indeksi)



