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Tirgos pagajusa nedéla turpinajas nepastaviba, kaut arT bija
redzamas dazas atgiSanas pazimes. Eiropas un Japanas
tirgu raditaji nedélas beigas bija pat pozitivi. TaCu nedélas
noslégums atkal sagadaja vilSanos, jo iegulditaju optimismu
satricingja vairaki jaunumi. Ungarijas premjerministra
parstavis naca klaja ar pazinojumu, ka Ungarijas ekonomika
ir |oti slikta stavokli un ka iepriek$&ja valdiba ir manipulé&jusi
ar skaitliem un melojusi par valsts ekonomikas stavokli. Art
ASV pazinotie darba vietu skaita raditaji sagadaja vilSanos,
jo, kaut arT valsts sektora jaunradito darba vietu skaita
raditajs ir labs, privataja sektora tas bijis [oti pieticigs.
Galvena téma joprojam ir valstu paradu problémas, un G-20
valstu tikSanas laika finanSu ministri uzsvéra, cik loti ir
vajadziga fiskala konsolidacija.

Tirgos sakas panika, kad Ungarijas premjerministra
parstavis Viktors Orbans pazinoja, ka Ungarijas
ekonomika ir "|oti smaga stavokl™, jo iepriekséja
valdiba esot manipuléjusi ar datiem, un ka iespéjams,
ka valsts nevarés pildit savas paradsaistibas. Sis
pazinojums trapija investoriem sapiga vieta, jo tas paradija,
ka valstu paradu problémas nepastav tikai eirozona, un art
atminas par Griekijas valdibas ,zongléSanu” ar budZeta
deficita raditajiem bija parak svaigas. Nedélas nogalé
Ungarijas valsts sekretars Mihalijs Varga tomér méginaja
mikstinat 8T pazinojuma sekas, paskaidrojot, ka valdiba
paliek pie apnemsanas izpildit 8T gada budzeta deficita
merki (3,8% no IKP), un ka iespéja, ka valsts nespés pildit
savas paradsaistibas, ir izslégta.

lespéjams, ka premjerministra parstavja izteikumi bija
domati, lai sagatavotu valsti papildu taupibas pasakumiem,
un ka ta ietekme uz tirgus dalibniekiem bija neparedzéts un
neveiksmigs “blakusprodukts”. Turklat Ungarija joprojam var
izmantot Starptautiska Valutas fonda (SVF) palidzibu EUR
20 miljardu apjoma, ja valsts parada finanséSanai ITdzek|us
nevarés iegat finansu tirgos. Art kopuma Ungarijas
ekonomiskas un finansialas problémas bez Saubam nav
tik nopietnas ka Griekija, jo fiskala konsolidacija jau lidz
Sim veiksmigi notikusi (1. attéls). Ungarijas valsts parada
[Tmenis attieciba pret IKP ir mazaks (78%) neka Griekijai
(115%).

1. attéls. Ungarijas valsts budzeta deficits un parads procentos
no IKP salidzindjuma ar Griekiju
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Piezime: parads no IKP labaja pusé

ASV maija tika radits 431 000 jaunu darbavietu, kas bija
nedaudz mazaks raditajs par vidéjo prognozéto. Tacu
lielu dalu no Sim darbavietam izveidoja valsts sektora,
jo tika noligti pagaidu darbinieki desmitgades tautas
skaitiSanas vajadzibam — no kopéja darbavietu skaita
pieauguma maija tadu bija 411000. Privataja sektora
darbavietu skaits pieauga par 41000, bet aprill pieaugums
bija 218000 (pazeminata aplése — pirms tam 231000).
Bezdarba Iimenis samazinajas no 9,9% aprili I1dz 9,7%,
tacu, analizéjot So raditaju, jasecina, ka tas ar1 norada, ka
pieaug neregistréto bezdarbnieku skaits. Kaut arT dati bijusi
neiepriecinosi, Skiet, ka atgiSanas darba tirga ir
acimredzama, tacu, visticamak, ta bds nevienmériga.
Pozitivais jaunakajas zinas par darba tirgu bija tas, ka
pieaudzis darba stundu skaits un stundas samaksa.

Ar citi ekonomikas dati nav bijusi parliecinosi, nemot
vera, ka notiek ekonomikas atveseloSanas. Kaut art ASV
majok|u tirgus dati bijusi spécigi, nodok|u atvieglojumu
pasakumu izbeigSanas ir samazinajusi So datu svarigumu.
RazoSanas PMI indeksi joprojam liecina par strauju
pieaugumu gan ASV, gan eirozona, tacu pieauguma temps
ir lenaks neka pirms ménesa. ISM indekss ASV pat
parsniedzis prognozes. Eirozona pirma ceturkSpa IKP
pieauguma jaunakie dati liecina, ka ekonomikas pieaugums
bijis 0,2% salidzindjuma ar iepriek$&jo ceturksni, pateicoties
eksporta apjomu pieaugumam un valdibas tériniem, tacu
uznéméjdarbibas investiciju apjoms krities.
Uznémeéjdarbibas optimisma kritumu apliecina art
pieaugosSais bezdarbs. Eirozona bezdarba [Tmenis aprilt
pieauga, sasniedzot 10,1%, kas ir augstakais raditajs
pédéjos 12 gados.

Nedélas nogalé notika G-20 valstu finanSu ministru tikSanas.
Galvenais G-20 tikSanas rezultats ir uzmanibas
parvirzisana no fiskalas stimulésSanas uz fiskalo
konsolidaciju. Pazinojuma neparprotami pateikts, ka
finanSu ministri uzskata, ka valdibas daudzos gadijumos
vairs nevar atlauties tadu greznibu ka ekonomikas
pieauguma stimuléSanu ar valdibas térinu palidzibu, jo tas
izraisa tirgus daltbnieku negativismu par valdibas finanSu
ilgtspéju. TikSanas laika arT pazinots, ka valstis apnémusas
parskatit globalo finanSu sektora reguléjumu, un Sajos
pasakumos ietilptu paaugstinatas kapitala un likviditates
prasibas attieciba uz finansu institdcijam.

2. attéls. ASV tautsaimnieciba raditas jaunas darba vietas, tacu
tas galvenokart noticis, valdibai radot pagaidu darbavietas
tautas skaiti$anai
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3. attéls. Akciju tirgi pagajusa nedéla

4. attéls. Akciju tirgi pagajusos 12 ménesos
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5. attéls. Akciju tirgu rezultati’
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6. attéls. Vacijas valsts obligaciju ienesigums 7. attéls. EURIBOR likmes pagajusos 12 méneSos
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8. attéls. EUR kurss pret noteiktam valGtam 9. attéls. Izejvielu indeksu rezultati
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Diagrammu avots: Bloomberg (ja nav noradits cits)

Piezime: visi ienesigumi izteikti attiecigo indeksu valQtas, ja nav noradits citadi.

Atruna: So apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analitiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva (turpmak teksta minétas
bankas un to dalas vai filidles kopa saukti ,Swedbank Baltijas grupa”). Apskata izteiktie viedokli var atSkirties no citu Swedbank Baltijas grupas darbinieku izteiktajiem viedokliem.
Sis apskats balstits uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskatita par uzticamu un atspogulo analitiku personigo un profesionalo viedokli par $adu informaciju. Apskats
atspogulo analttiku izpratni par attiecigo informaciju apskata sagatavo$anas bridi, un apstak|u maini$anas dé| &7 izpratne var maintties. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot
analitiku labakas prasmes, un péc visas vinu riciba eso$as informacijas $is apskats ir pareizs un precizs, tacu neviena Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz ari to vaditaji
vai darbinieki nav atbildigi, ja apskata minétie apstakli izradijusies nepareizi vai neprecizi. Sis apskats ir tikai informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatit par soljumu vai
garantiju no Swedbank Baltijas grupas, tas sabiedribu vaditaju vai darbinieku puses, ka apskata aprakstitie apstakli patiesam piepildisies vai ka prognozes izradisies patiesas.

So apskatu nevar interpretét ka ieteikumu ieguldit vértspapiros, noslégt finanSu darfjumus vai rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu vaditaji un
darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaud&jumiem, kas apskata lietotdjam var rasties, uzticoties taja sniegtajai informacijai.
JA ESAT IZLEMUSI RIKOTIES, PAMATOJOTIES UZ SO APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS DARBIBAS EKONOMISKO

PAMATOTIBU UN IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS.

' Grafika attéloti attieciga rediona MSCI indeksa rezultati, kas izteikti ASV dolaros, iznemot Austrumeiropas akcijas (DJ Stoxx EU Enlarged)

un Baltijas valstu akcijas (OMX indeksi)



