Tirgus apskats
2010. gada 24.-30. maijs

Pagajusa nedéla tirgos bija atkal salidzinosi lielas svarstibas,
kaut arT bija redzamas pirmas pazimes, kas liecina par
stabilizéSanos. Galvenie akciju tirgu indeksi nedélas beigas
bijusi pozitivi, jo, Skiet, investori ir samierinajusies ar eirozonas
valstu paradu problémam. Tirgos joprojam ir satraukums
attieciba uz fiskalo stimuléSanas pasakumu izbeigSanas
negativajam sekam. Tirgus dalibnieku noskanojumu negativi
ietekméja ari militara konflikta draudi Korejas pussala.

Nedéla sakas ar saméra spécigu akciju pardo$anas spiedienu
Azija un Eiropa, jo Spanijas Banka bija spiesta parpemt nelielu
Spanijas krajbanku CajaSur. Kaut arT CajaSur péc aktivu
apjoma veido tikai 0,6% no kopéja Spanijas banku sektora,
investori uzskatija, ka bankas sabrukums liecina par lielakam
problémam Spanijas banku nozaré, kas cie$ no problematisko
kreditu apjomu pieauguma dé| hipotekaro kredttu tirgus krituma
un liela bezdarba ITmena (parsniedzis 20%). Kopuma, Skiet,
Spanijas banku nozare ir salidzinosi laba stavokli, un, kaut
ari iespéjams, ka CajaSur nebiis pédéja kreditiestade, kas
piedzivo problémas, Spanijas Banka ir izveidojusi
palidzibas pasakumu planu, ka rekapitalizét tadas
institacijas.

Piektdien agentira Fitch samazinaja Spanijas kreditreitingu no
AAA idz AA+, kas apzimé stabilu prognozi, un art $is IEmums
negativi ietekméja tirgus. Nemot véra, ka agentara
Standard&Poors jau bija noteikusi vienu lTmeni zemaku
Spanijas kreditreitingu — AA, $o jaunumu diez vai varéja
uzskatt par negaiditu parsteigumu. Tas drizak ir vél viens
apliecinajums tam, ka reitingu agentdras atpaliek no notikumu
attistibas tirgl. Paties1ba Sie kreditreitinga samazinajumi var bat
pat pozitivs faktors Spanijai, jo tas palidz valdibai gat atbalstu
izdevumu samazina$anas pasakumiem.

Spanija var nepalikt vieniga eirozonas valsts, kas piedzivos
AAA kreditreitinga samazinajumu, jo ari citam eirozonas
valstim ir jatiek gala ar liela budzeta deficita problémam (1.
attels). Francijas budzeta ministrs Fransua Baréns (Francois
Baroin) atzinis, ka Francijai ir priek§a smags uzdevums —
méginat saglabat tas AAA kreditreitingu. Francijas valdibai ir
jaatrod veids, ka ietauptt EUR 100 miljardus nakamajos Cetros
gados, jo ta plano samazinat savu budzeta deficitu no
prognozétajiem 8% 2010. gada lidz 3% 2013. gada.

1. attéls. Eirozonas valstu, kam kredttreitings ir AAA, parada un
budzeta deficita statistika liecina, ka Francijas problémas ir
vislielakas
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Bazas attieciba uz eirozonu vél palielindja laikraksta Financial
Times pausta informacija, ka Kina plano samazinat savas riska
pozicijas eirozonas periférijas valstu (Griekijas, Spanijas,
Portugales, Trijas un Italijas) valdibu obligacijas. Laikraksts
zinoja, ka Kinas Nacionala arvalstu valatu administracija, kas
parvalda valsts arvalstu valUtu rezerves, ir tikusies ar arvalstu
bankieriem, lai apspriestu savas eirozonas parada vértspapiru
pozicijas. Ta ka Kinai ir eirozonas valdibu obligacijas EUR 630
miljardu apjoma, $ads Kinas solis raditu ievérojamu ietekmi uz
tirgu. Péc laikraksta pazinojuma izteiktais Kinas amatpersonu
apgalvojums, ka Kina joprojam saglabas valGtu rezervju
diversifikaciju attieciba pret ASV dolaru, nomierinaja tirgus
dalibniekus.

Zinas, ka Ziemelkoreja ir pavéléjusi savam karaspékam bat
kaujas gataviba, ar palielindja nevéléSanos uznemties risku.
Kaut arT epizodiskas militaras sadursmes starp Ziemelkoreju un
Dienvidkoreju nav nekas jauns, pédéjais starpgadijums
daudziem politikas analitikiem Skiet nedaudz atskirigs, jo
mainijusies Ziemelkorejas politika attieciba pret ASV un
sakusies cina par to, kur$ bis valsts vaditaja Kima Jonga lla
péctecis. Tomér kara sakSanas starp abam kaiminvalstim
tiek uzskatita par maz ticamu, kaut ari pilniba sadu iespéju
nevar izslégt.

Negativas zinas par eirozonas valstim un pieaugosas
geopolitiskas bazas mazinaja salidzinoSi spécigie
makroekonomikas dati. ASV Patérina parvaldes aprékinatais
patérina optimisma indekss pieaudzis par 5,6 punktiem,
sasniedzot divu gadu laika augstako ITmeni — 63,3 punktus.
ledzivotaju térinu palielinasanas (2. attéls) ir loti pozitivs
faktors, kaut art aprili Sis raditajs bija saméra vajs. Eirozona
ripnieciskas razo$anas pasutijumu apjoms pieaudzis par 5,2%,
salidzinot ar iepriek$&jo ménesi, un par 19,8%, salidzinot ar to
pasu periodu iepriek§é&ja gada. Optimisma indeksi tomér
uzradijusi dazadus rezultatus, jo Francija, Vacija un Italija to
negativi ietekméjuSas bazas par eirozonas valstu paradu
problémam, toties nedaudz parsteidzosi ir tas, ka Francija un
Italija uznémeéjdarbibas optimisms nedaudz pieaudzis.

Jinija sakums bas |oti interesants makroekonomikas datu zina.
Tiks pazinoti ASV razoSanas un nerazoSanas ISM indeksi, bet
piektdien tiks pazinoti ASV ikméneSa dati par darba tirgu.
Visticamak, ka raditaji bds spécigi un tirgus ietekmés pozitivi.

2. attéls. Patérétaju optimisms un iedzivotaju térini ASV pieaug
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3. attéls. Akciju tirgi pagajusa nedéla

4. attéls. Akciju tirgi pagajusos 12 ménesos
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6. attéls. Vacijas valsts obligaciju ienesigums 7. attéls. EURIBOR likmes pagajusos 12 méneSos
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Diagrammu avots: Bloomberg (ja nav noradits cits)

Piezime: visi ienesigumi izteikti attiecigo indeksu valtas, ja nav noradits citadi.

Atruna:

So apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analitiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva (turpmak teksta minétas bankas
un to dalas vai filidles kopa saukti ,Swedbank Baltijas grupa”). Apskata izteiktie viedokli var at8kirties no citu Swedbank Baltijas grupas darbinieku izteiktajiem viedokliem. Sis
apskats balstits uz publiski pieejamu informéciju, kas tiek uzskatita par uzticamu un atspogulo analitiku personigo un profesionalo viedokli par §adu informaciju. Apskats
atspogulo analitiku izpratni par attiecigo informaciju apskata sagatavo$anas bridi, un apstaklu maini$anas dé| &7 izpratne var maintties. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot
analitiku labakas prasmes, un péc visas vinu riciba eso$as informacijas $is apskats ir pareizs un precizs, taéu neviena Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz ari to vaditaji
vai darbinieki nav atbildigi, ja apskata minétie apstakli izradijusies nepareizi vai neprecizi. Sis apskats ir tikai informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatit par soljumu vai
garantiju no Swedbank Baltijas grupas, tas sabiedribu vaditéju vai darbinieku puses, ka apskata aprakstitie apstak|i patiesam piepildisies vai ka prognozes izradisies patiesas.
So apskatu nevar interpretét ka ieteikumu ieguldit vértspapiros, noslégt finanSu darfjumus vai rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu vaditaji un
darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaudéjumiem, kas apskata lietotdjam var rasties, uzticoties taja sniegtajai informacijai.

JA ESAT IZLEMUSI RIKOTIES, PAMATOJOTIES UZ SO APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS DARBIBAS EKONOMISKO
PAMATOTIBU UN IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS.

' Grafika attéloti attieciga rediona MSCI indeksa rezultati, kas izteikti ASV dolaros, iznemot Austrumeiropas akcijas (DJ
Stoxx EU Enlarged) un Baltijas valstu akcijas (OMX indeksi)



