Tirgus apskats
2010. gada 17.-23. maijs

Tirgos dominé&ja satraukums, un investori pardeva savus
riskantos aktivus, jo ir parak lielas neskaidribas par notikumu
virzibu eirozona. Tirgus daltbnieku bazas vél pastiprinaja
vienpuséjais Vacijas lémums aizliegt noteiktus spekulativus
darTjumus ar eirozonas valdibu obligacijam. Negativas zinas
turpinajas — ASV jauno bezdarbnieku pieteikumu skaits
parsteidzosi pieauga un Vacijas uznéméjdarbibas optimisma
indekss negaiditi kritas. Runajot par pozitivajam zinam, jamin
tas, ka Vacijas parlaments apstiprinaja eirozonas palidzibas
pasakumu planu 750 miljardu eiro apjoma, un piektdien visi
nozimigie indeksi jau uzradija pozitivus rezultatus.

Tirgus dalibnieku reakciju pagajusa nedéla galvenokart, Skiet,
izraisija bailu faktors, jo investori vélas atbrivoties no
riskantakajam pozicijam, kameér tirgu valda neskaidribas. VIX
indekss, kas izsaka prognozéto S&P 500 indeksa nepastavibu
(jeb "bailu indekss", ka to nereti sauc), sasniedza augstako
[Tmeni vairak neka gada laika (1.attéls). Ir grati noteikt kadu
konkrétu iemeslu Sim investoru bazu pieaugumam. Visticamak,
ka $oreiz to izraisijis vairaku faktoru kopums. Pirmkart, tirgus
daltbniekos satraukumu izraisija Vacijas vienpuséjais lemums
aizliegt noteiktus spekulativus darfjumus ar eirozonas valdibu
vértspapiriem. Kaut arT §1 lEmuma ietekme uz ekonomiku
kopuma ir saméra nenozimiga, tas palielindja bazas par
pieaugoSu reguléjuma un politisko risku eirozona.

Tapat arT pieaugu$as bazas par ekonomikas atlabSanas
ilgtspéju, jo eirozonas valstim ir jasamazina valdibu térini un
japalielina nodokli, lai samazinatu budzeta deficitu, kas varétu
negativi ietekmét ekonomisko aktivitati. Griekijai, Portugalei,
Spanijai un Trijai ir jaTsteno stingras izdevumu samazinasanas
programmas vairaku gadu garuma, tacu ari citas valstis ir
japanak valdibu térinu stingraka ierobezo$ana. Pieméram,
Vacijas finanSu ministrs svétdien pazinoja, ka Vacija ari saks
samazinat savu budzeta deficttu par 10 miljardiem eiro gada.
Saskana ar Vacijas planu budzeta deficitu paredzéts samazinat
no 5% no IKP I1dz 3% 2013. gada. Vacijas valdibas térini batu
svarigs lldzsvaroSanas elements, lai novérstu citu eirozonas
valstu valdibu térinu samazinaSanas negativo ietekmi uz
ekonomikas pieaugumu. Lielbritanijas plani samazinat savu
budzeta deficitu no 11% 2009. gada I1dz labak parvaldamam
[Tmenim art varétu negativi ietekmét Eiropas ekonomikas
pieauguma prognozes.
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Vél to notikumu starpa, kas neap$Saubami negativi ietekmé
tirgus daltbnieku noskanojumu, jamin nesen radusies spriedze
starpbanku tirgd. LIBOR starpbanku kredité$anas likmes
turpinaja palielinaties un ir sasniegu$as augstako ITmeni kop$
2009. gada julija (2. attéls). Risks ir, ka spriedze starpbanku
tirgd var novest [idz tam, ka atkal tiks noteiktas stingrakas
kreditéSanas prasibas realaja ekonomika.

ASV jauno bezdarbnieku pieteikumu skaits nedaudz
parsteidzosi strauji pieauga Iidz 471000 no 446000 (pagajusas
nedélas raditajs), kas, protams, nekadi neveicinaja tirgus
dalibnieku pozitivu noskanojumu. Taja pasa laika nav nekas
neparasts, ka ekonomikas cikla bezdarba pieauguma limenis
nesakrit ar jauno darbavietu statistiku, jo uznémumi joprojam
samazina darbinieku skaitu, kaut arT taja pasa laika jauno
darbavietu skaits sak palielinaties. Kopuma eksperti prognozée,
ka ASV maija tiks raditas 475000 jaunas darbavietas. Oficialas
apléses par jauno darbavietu skaitu ASV tiks publicétas 4.
janija.

Pagajusa nedéla tika publiskots ASV centralas bankas Atvérta
tirgus komitejas (atbildiga par bazes procentu likmju noteik§anu)
sédes protokols, un ir acimredzams, ka komiteja, visticamak,
joprojam neplano sakt bazes procentu likmju palielina$anu. Citi
dati, kas runa par labu $adai komitejas nostajai, bija pamata
patérina cenu indekss (inflacija, neskaitot degvielas un partikas
cenas), kas pieaudzis tikai par 0,9%, kas ir [énakais pieaugums
kop$ 1966. gada. Galvenais Iéno pieaugumu veicinoSais faktors
bija majokla izmaksu samazinaSanas, turpreti citi pamata
inflacijas komponenti pat pieaugusi par 2%. Attieciba uz tirgiem
neliela inflacija un Atverta tirgus komitejas nostaja neap$aubami
ir pozitivi faktori, jo bazes procentu likmju palielinaSana batu vél
viens ekonomisko aktivitati negativi ietekméjoss faktors.

Tirgus dalibnieku optimisms Eiropa ir trausls. Vacijas IFO
uznémeéjdarbibas klimata indekss negaiditi samazinajies I1dz
101,5 punktiem, bet PMI razoSanas indekss maija nokrities l1dz
58,3 punktiem no 61,5 punktu [Tmena pirms ménesa, bet
pakalpojumu nozares indekss samazinajies no 55,2 Iidz 53,7
punktiem, liecinot par Iénaku pieauguma tempu. Ekonomikas
atvese|o$anas joprojam ir nestabila, tapéc uznémumi nav
pietiekami optimistiski, lai saktu palielinat darbinieku skaitu.
Kaut arT Eiropas Komisija prognozég, ka eirozonas ekonomikas
pieaugums $ogad bis 0,9%, salidzinot ar 4,1% kritumu 2009.
gada, paredzams, ka vid€jais bezdarba Iimenis bus augstaks.
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3. attéls. Akciju tirgi pagajusa nedéla 4. attéls. Akciju tirgi pagajusos 12 ménesSos
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Diagrammu avots: Bloomberg (ja nav noradits cits)

Piezime: visi ienesigumi izteikti attiecigo indeksu valltas, ja nav noradits citadi.

Atruna:

So apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analitiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva (turpmak teksta minétas bankas un to dalas vai
filidles kopa saukti ,Swedbank Baltijas grupa”). Apskata izteiktie viedokli var atskirties no citu Swedbank Baltijas grupas darbinieku izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstits uz publiski
pieejamu informaciju, kas tiek uzskatita par uzticamu un atspogulo analitiku personigo un profesionalo viedokli par $adu informaciju. Apskats atspogulo anafitiku izpratni par attiecigo informéaciju
apskata sagatavo$anas bridi, un apstak|u maini$anas dé| &7 izpratne var mainities. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analitiku labakas prasmes, un p&c visas vinu riciba eso$as informacijas
Sis apskats ir pareizs un precizs, tatu neviena Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz arf to vaditaji vai darbinieki nav atbildigi, ja apskata minétie apstak|i izradijusies nepareizi vai neprecizi.
Sis apskats ir tikai informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatit par solfjumu vai garantiju no Swedbank Baltijas grupas, tas sabiedribu vaditaju vai darbinieku puses, ka apskata
aprakstitie apstak|i patiesam piepildisies vai ka prognozes izradisies patiesas. So apskatu nevar interpretét ka ieteikumu ieguldit vértspapiros, noslégt finangu darfjumus vai rikoties kada cita
veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu vaditaji un darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaud&jumiem, kas apskata lietotajam var rasties, uzticoties taja sniegtajai informéacijai.

JA ESAT IZLEMUSI RTKOTIES, PAMATOJOTIES UZ SO APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS DARBIBAS EKONOMISKO PAMATOTIBU UN
IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS.

! Grafika attéloti attieciga rediona MSCI indeksa rezultati, kas izteikti ASV dolaros, iznemot Austrumeiropas akcijas (DJ
Stoxx EU Enlarged) un Baltijas valstu akcijas (OMX indeksi)



