Tirgus apskats
2010. gada 03.-09. maijs

Finan$u tirgos izplatijas satraukums par Griekijas valsts parada
problémam. Pagaju$a nedéla akciju cenas kritas visa pasaulé,
bet to valstu, kuras paradu nasta ir paaugstinata, valdibu
obligaciju ienestgumi sasniedza jaunus rekordaugstus lTmenus.
Eiro vértiba nokritds gandriz ITdz marta pieredzétajam zemajam
[Tmenim, ceturtdienas vakara ta kursam esot 1,2620. Art
izejvielu cenas pagajusa nedéla kritas. Satraukums turklat
pieauga péc Eiropas Centralas bankas (ECB) ceturtdienas
tikSanas politikas jautajumos, péc kuras tika izteikts pazinojums,
kas liecinaja, kas ECB neplano veikt pasakumus likviditates
problému risinaSanai tirgos. Satraukumu tirgh vél pastiprinaja
tehniskas problémas, kas izraisija lielas cenu svarstibas
(treSdien Dow Jones indekss nokritas par 1018 punktiem) un
paniku tirgd. Tomér nedélas beigas Eiropas valstu Iideri un
Eiropas Centrala banka izlema aktivi iejaukties, un tas tirgiem
palidzéja pirmdien atgdties.

Griekijas valdibas 10 gadu obligaciju ienesigums piektdien
strauji pieauga Iidz 12,449%, to ienesiguma prémijas
parsniegums par Vacijas valdibas obligacijam sasniedza
rekordaugstu lTmeni — 9,652%, bet tad pirmdien atkal
pazeminajas (1. attéls). ArT Spanijas, Italijas un Portugales
valstu paradzimju ienesigums palielingjas, tadéjadi
aiznem$anas izmaksas pieauga vél vairak. Eiropas valstu
[Tderiem ieprieks$ nebija izdevies nomierinat tirgus dalibniekus,
jo jautajums par palidzibas planu Griekijas parada finanséSanai
netika skaidri risinats, bet Eiropas Centralas bankas reakcija uz
Griekijas fiskalo krizi nebija adekvata. Kartéjas tikSanas reizé
ceturtdien ECB saglabaja bazes procentu likmes rekordzemaja
1% I'menT un izteica pazinojumu, ka banka nav apspriedusi
valdibu obligaciju iepirk§anas iespé&ju. Tomér, satraukumam
tirgd turpinoties, ECB ir spiesta mainit savu politiku. Eirozonas
valstu finan§u ministri pagajusas nedélas beigas tikas Briselg,
lai izskatitu palidzibas planu Griekijai un veidus, ka apturét
krizes padzilindSanos. 10. maija Eiropas valstu finansu
ministri pazinoja, ka tiks Tstenota palidzibas programma
750 miljardu eiro apjoma, bet ECB pazinoja, ka ta iepirks
valdibu un privata sektora obligacijas, lai ierobezotu
valdibu obligaciju krizi.

Centralas bankas intervences mérki bis tikai nefunkcioné&josie
finansu tirgu segmenti (kas, visticamak, nozimé eirozonas
periférijas valstu valdibu obligacijas), tapat ECB pazinojusi, ka
tas neietekméSot monetaro politiku un likviditate tikSot reguléta.
Ta ka ECB galvenais mérkis ir nodrosinat cenu stabilitati, $ada
riciba var izraistt risku, ka palielinasies apgroziba eso$as
naudas apjoms. Tapat ECB tiek vainota par tas neatkaribas
principu neievéroSanu, palidzot valdibam lapit to budzetu
caurumus.

1. attéls. 10 gadu valdibu obligaciju ienesigums no gada
sakuma (10.05.2010. pécpusdienas dati)
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Tacu ECB bija jarikojas, jo tirgos valdija vil§anas par ECB
izteikto pazinojumu péc ceturtdienas tikSanas par bankas
politikas jautajumiem.

ECB arT atjaunojusi kreditéSanas krizes laika izmantoto politiku,
piedavajot bankam neierobezotu likviditati tris un seSu ménesu
terminam. Kredité$anas apjomi Eiropa samazinajusies, jo
bankas ir kluvu$as loti piesardzigas attieciba uz starpbanku
aizdevumiem, bazZijoties par savam riska pozicijam problému
skartajas valstis. Tapat ECB atsaks veikt tieSos valltas
mijmainas darfjumus ar Federalo rezervju sistému. ECB jau ir
pazinojusi, ka ta pienems Griekijas valdibas obligacijas ka
nodro$inajumu neatkarigi no valsts kreditreitinga. Sie Iémumi ir
bijusi vajadzigi, lai atjaunotu tirgus dalibnieku optimismu,
un, visticamak, tiem bus pozitiva ietekme isaka termina.
llgaka termina galvenais jautajums ir, k& problému skartas
valstis varés uzlabot savu fiskalo stavokli. ECB ir noradijusi, ka
dazas valstis ir apnémusas paatrinat finansu konsolidaciju, un
sagaidams, ka Spanija un Portugale tuvakaja laika izstradas
papildu pasakumus sava fiskala stavokla uzlabo$anai.

Apskatot valstis arpus eirozonas, japiemin Lielbritanija, kuras
valdibas obligacijas un valuta piektdien izjuta negativu
spiedienu, jo investoriem bija bazas par valsts ekonomikas
atveseloSanos un tas fiskala stavokla uzlabosanas
pasakumu ievieSanas problemam saistiba ar lemtnespéjigo
parlamentu. Lemtnespéjigs parlaments ir termins tada
parlamenta apziméSanai, kura nevienai politiskajai partijai nav
absoldts vairakums. Tads parlamenta stavoklis ir unikals
Lielbritanijai, un tas tiek uzskatits par batisku problému, jo
Iemumu pienemsana var apstaties. Lielbritanijas parlamenta
Konservativo partija ieguvusi 302 vietas, Leiboristu partija —
256, bet liberaldemokrati — 56. L1dz §im valdo$a partija —
Gordona Brauna vadita Leiboristu partija — zaudéjusi 88 vietas
parlamenta. Tagad no sarunam partiju starpa ir atkarigs, kura
partija veidos nakamo ministru kabinetu, jo véléSanas
uzvaréjust Konservativo partija nav ieguvusi vairakumu
parlamenta.

Tai pa$a laika ekonomikas pamatraditaji ASV liecina par
uzlabo$anos. ASV darba tirgus parskata, kas tika publiskots
piektdien, zinots par darba vietu skaita (neskaitot
lauksaimniecibas un dazus citus sektorus) pieaugumu, kas
parsniedzis prognozes. Agentlra Bloomberg prognozéja, ka
radisies 190000 jaunu darbavietu, bet faktiski aprili ASV
tautsaimnieciba radas 290000 jaunu darbavietu. Dati par
jaunu darbavietu skaitu marta tika korigéti pozitiva virziena lidz
230000. Bezdarba limenis pieauga no 9,7% lidz 9,9% (2.
attéls). So datu pretrunibu var izskaidrot ar to, ka pieaug cilvéku
skaits, kas iesaistas darba tirgQ, lai atkal saktu meklét darbu.

2. attéls. ASV darba tirgus dati parsniedz prognozes
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3. attéls. Akciju tirgi pagajusa nedéla 4. attéls. Akciju tirgi pagajusos 12 méneSos
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5. attéls. Akciju tirgu rezultati’
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6. attéls. Vacijas valsts obligaciju ienesigums 7. attéls. EURIBOR likmes pagajusos 12 ménesos
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Diagrammu avots: Bloomberg (ja nav noradits cits)

Piezime: visi ienesigumi izteikti attiecigo indeksu valQtas, ja nav noradits citadi.

Atruna:

So apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analitiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva (turpmak teksta minétas bankas un to dalas vai filidles kopa saukti
~Swedbank Baltijas grupa”). Apskata izteiktie viedokli var atSkirties no citu Swedbank Baltijas grupas darbinieku izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstits uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskatita par
uzticamu un atspogulo analitiku personigo un profesionalo viedokli par $adu informaciju. Apskats atspogulo analitiku izpratni par attiecigo informaciju apskata sagatavo$anas bridi, un apstaklu mainiSanas dé| st
izpratne var mainities. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analitiku labakas prasmes, un péc visas vinu riciba esosas informacijas $is apskats ir pareizs un precizs, tacu neviena Swedbank Baltijas grupas
sabiedriba, nedz arl to vaditaji vai darbinieki nav atbildigi, ja apskata minétie apstak|i izradijusies nepareizi vai neprecizi. Sis apskats ir tikai informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatTt par solfjumu vai
garantiju no Swedbank Baltijas grupas, tas sabiedribu vaditaju vai darbinieku puses, ka apskata aprakstitie apstakli patie$am piepildisies vai ka prognozes izradisies patiesas. So apskatu nevar interpretét ka
ieteikumu ieguldit vértspapiros, noslégt finansu darfjumus vai rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu vaditaji un darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaudéjumiem, kas apskata lietotajam
var rasties, uzticoties taja sniegtajai informacijai. _

JA ESAT IZLEMUS| RIKOTIES, PAMATOJOTIES UZ 50 APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS DARBIBAS EKONOMISKO PAMATOTIBU UN IESPEJAMOS SAISTITOS
RISKUS.
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Grafika attéloti attieciga regiona MSCI indeksa rezultati, kas izteikti ASV dolaros, iznemot Austrumeiropas akcijas (DJ Stoxx EU Enlarged)
un Baltijas valstu akcijas (OMX indeksi)



