Tirgus apskats
2010. gada 26. aprilis - 2. maijs

Pagajusa nede|a bazas par Griekijas valsts nespéju segt savas
paradsaistibas sasniedza nebijuSus augstumus. Tatu tirgos kritumu
apturgja zinas par palidzibas programmas Griekijai 1stenoSanas
planiem, iespaidigie uznémumu pelnas rezultati un kopuma
specigie ekonomikas dati. Tomér Eiropas un ASV akciju indeksi
nedélas beigas bija samazingjusies attiecigi par 3% un 2,5%.

Nemiera sakums bija kredrtreitinga agentiras Standard & Poors
pazinojums, ka Griekijas obligaciju reitings ticis pazeminats par trim
pakapém Iidz BB+ (augsta riska jeb “junk” pakape). Portugales
ilgtermina reitings art tika pazeminats par divam pakapém fidz A-.
STs zinas izraisTja panisku Griekijas obligaciju pardo3anu. Vienu bridi
Griekijas valsts 2 gadu obligaciju ienesigums sasniedza 28%, bet
10 gadu obligaciju - 12,5%. Obligaciju ienesigums pieauga ari citam
valstim ar lielu paradsaistibu nastu (skatit 1. attélu). It ka ar to vél
nebltu gana, Standard & Poors samazindja art Spanijas ilgtermina
kredrtreitingu, ka rezultata atkal palielinajas bazas, ka valstu
paradu problémair ,lipiga” un varétu izplatTties citas valstis.
PardoSanas drudzi apvaldija Eiropas Komisijas pazinojums, ka
eirozonas dalibvalstis un SVFir tuvu vieno$anas panaksanai ar
Griekiju par vairaku gadu ilgu arkartas aizdevuma programmu.
Eiropas valstu amatpersonas noliedza, ka Griekijas paradsaistibas
varétu parstrukturét vai parkartot maksajumu grafiku, tadgjadi
novérsot vél vienas tirgus dalibniekus satraucosas bazas.
Visbeidzot Vacijas opozicijas partija - socialdemokrati - deva zalo
gaismu arkartéjai parlamentarajai proceddrai, kas |autu apstiprinat
palidzibas pasakumus Griekijai.

Eirozonas dalibvalstu finanSu ministri svétdien apstiprinaja EUR
110 miljardu apjomigu stabilizé3anas pasakumu programmu, kuras
noldks ir noverst valsts defoltu. Lai sanemtu palidzibu aizdevumu
veida, Griekijai ir jaievieS taupibas pasakumi papildus jau ieprieks
ieplanotajiem. Ir paredzéts, ka pec jauno taupibas pasakumu
Tsteno3anas Griekijai no 13,6% liela fiskala defictta 2009. gada
izdosies deficttu samazinat Idz mazak par 3% 2013. gada. Tiek
prognozets, ka Griekijas valsts parada [fmena attieciba pret
iekSzemes kopproduktu (IKP) stabilizésies 140% [iment 2014. gada.

Tomer spriedze tirgos joprojam pastav, jo Sonedé| Vacijas
parlamentam vél jaapstiprina aizdevums Griekijai. Turklat Griekijas
valdibai ir japarvar milziga sabiedribas pretestiba pret taupibas
pasakumu planiem, kas paredz darbavietu samazinasanu valsts
sektord, algu samazinasanu valsts sektora un pensiju
samazinasanu. Vismazakas aizdomas par nepietiekamu politisku
atbalstu Griekijas valdibai So taupibas pasakumu Tsteno3ana var
jebkura bridr atjaunot satraukumu tirgd. Griekijas valdiba balsos par
taupibas pasakumiem 6. un 7. maija.

1. attéls. 10 gadu valdibu obligaciju ienestgums pagajusa nedéla
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Tomer ne visas zinas pagajusa nedé|a bija saistitas ar Griekiju. Pec
ikméneSa ASV centralas bankas Atvérta tirgus komitejas sédes
izdota pazinojuma satura atkal bija noprotams, ka tirgus dalibnieki
var uzskatt, ka ASV centrala banka nakamajos 4-6 ménesos
nepalielinds bazes procentu likmes. Centralas bankas parstavji ar
kluvuSi daudz optimistiskaki par ekonomikas atveselosanos,
salidzinot ar iepriek3gjas tikSanas laika valdoSo noskanojumu.
2010. gada 1. ceturksnt ASV IKP palielinajies nedaudz mazak neka
tika prognozets (3,2% - sezonali izlidzinats gada raditajs).

Japanas ekonomikas dati turpinaja atbalstit ceribas par ekonomikas
atvese|o3anos, jo iedzivotaju térini pieaugusi par 4,4%, salidzinot ar
to pasu laiku pagajusa gada. RaZoSanas sektora ir pazimes, kas
liecina par pieaugumu, tapat ari raZzosanas PMI indekss pieaudzis
[1dz 53,1 punktam. Jo TpaSi pamanama raZo%anas atgtisanas bijusi
autoblves nozarg, razoSanas apjomiem pieaugot par 71%,
salidzinot ar to pasu laiku pagajusa gada. Eirozonas dati nav
izraistjusiTpasus parsteigumus. VVacija bezdarba limenis krities lidz
7,8%, toties Spanija bezdarbs pieaudzis lidz 20,1%.

Krievijas Centrala banka kops 2009. gada aprila trispadsmito reizi
samazinajusi likmes, samazinot savu repo likmi [1dz 8% no 8,25%.
Tadejadi kopgjais centralas bankas likmes samazinajums sasniedzis
500 bazes punktus. Kaut arT inflacijai Krievija joprojam ir
samazinasanas tendence, salidzinot ar citam nozimrgajam
attistibas valstim (skatTt 2. attélu), |oti iespgjams, ka patérina cenu
palielinaSanas Krievija saks k|at atkal straujaka 2010. gada otraja
pusé. Tad&jadi ir iespgjams, ka Krievijas centrala banka ir pabeigusi
ekonomikas stimul&Sanas ciklu vai arT veiks tikai vel vienu likmju
samazinajumu. Zemakas bazes likmes ir art nedaudz veicinajusas
kreditéSanas pieaugumu - privatpersonam izsniegto kredrtu apjoms
péc samazinajuma par 0,6% pagajusa méenesi pieaudzis par 0,3%.
Sobrid Krievijas banku kapitalizacija ir saméra laba, un banku
sektora ir teicama likviditate. Lielaka probléma ir zemais
pieprasijums péc aizdevumiem no uznémumu puses, jo uznémumu
vaditaji joprojam ir |oti piesardzigi attieciba uz pieprasijuma
prognozem.

Krievijas lielakais uznémums Gazprom pazinojis par astonkartigu
pelnas pieaugumu 20089. gada ceturtaja ceturksni, salidzinot ar
iepriek$8jo gadu. Sis rezultats ievérojami parsniedz analitiku
prognozes. Galvenais iemesls lieliskajam pelnas pieaugumam bijis
pardoSanas apjomu pieaugums visos geografiskajos segmentos.
Pieméram, eksporta uz Eiropu apjomi palielinajuSies par 19%,
salidzinot ar to pasu laiku pagdjusaja gada.

2. attéls. Nozimigako attistibas valstu patérina cenu indeksi
(salidzinot ar ieprieks&jo gadu)
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3. attéls. Akciju tirgi pagajusa nedgla 4. attéls. Akciju tirgi pagajusos 12 ménesos
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6. attéls. Vacijas valsts obligaciju ienestgums 7. attéls. EURIBOR likmes pagajusos 12 ménesos
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Diagrammu avots: Bloomberg (ja nav noradits cits)
Piezime: visi ienesigumi izteikti attiecigo indeksu val{tas, ja nav noradits citadi.

Atruna:

S0 apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analTtiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva (turpmak teksta minétas bankas un to dalas vai filiales kopa saukti ,Swedbank
Baltijas grupa”). Apskata izteiktie viedokli var at3kirties no citu Swedbank Baltijas grupas darbinieku izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstits uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskatTta par uzticamu un atspogulo
analtiku personigo un profesionalo viedokli par $adu informaciju. Apskats atspogulo analtiku izpratni par attiecigo informaciju apskata sagatavo3anas bridr, un apstak|u mainfsanas d&| & izpratne var mainTties. Sis apskats ir
sagatavots, izmantojot analitiku labakas prasmes, un péc visas vinu riciba eso3as informacijas is apskats ir pareizs un predzs, tatu neviena Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz arT to vaditaji vai darbinieki nav atbildigi,
ja apskata minatie apstakli izradijusies nepareizi vai neprecizi. Sis apskats ir tikai informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatit par solfjumu vai garantiju no Swedbank Baltijas grupas, tas sabiedribu vadTtaju vai
darbinieku puses, ka apskata apraksttie apstak|i patieam piepildTsies vai ka prognozes izradTsies patiesas. S0 apskatu nevar interpretét ka ieteikumu ieguldTt vértspapiros, noslegt finansu darjumus vai rikoties kada cita
veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu vadrtaji un darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaudejumiem, kas apskata lietotajam var rasties, uzticoties taja sniegtajai informacijai.

JA ESAT IZLEMUSI RIKOTIES, PAMATOJOTIES UZ 50 APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PARBAUDIT UN 1ZVERTET ATTIECIGAS DARBIBAS EKONOMISKO PAMATOTIBU UN IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS.

Grafika attéloti attieciga regiona MSCI indeksa rezultati, kas izteikti ASV dolaros, iznemot Austrumeiropas akcijas (DJ Stoxx EU Enlarged) un Baltijas valstu
akcijas (OMX indeksi)



