Tirgus apskats
2010. gada 19.-25. aprilis

Tirgos joprojam darbojas arm negativi faktori, bet kopuma spécigie
uznémumu pe|nas dati un ekonomiskas aktivitates indikatori bija
pietiekami pozitivi, lai tirgos netiktu piedZzivoti lieli zaudgjumi. Pagajusa
nedéla investiciju bankas Goldman Sachs lietai pieveérsta uzmaniba
samazinajas, jo uzmanibas centra nonaca jaunas baZzas par Eiropas
valstu paradiem péc tam, kad tika pazinoti eirozonas fiskalas statistikas
dati, kas pasliktingja prognozes par valstu budzZetu deficttiem. Griekijas
obligaciju ienestgums strauji sasniedza nebijusi augstus [Tmenus, un
Griekija bija spiesta lugt palidzibas pasakumu plana Tsteno3anu.

Eurostat ceturtdien pazinotie dati liecina, ka Griekijas budZeta deficTts
procentos no iekSzemes kopprodukta (IKP) 2009. gada sasniedzis
13,2%, kas parsniedz sakotngjo prognozi - 12,7%. Valsts parads
sasniedzis 115,1% no IKP. Ir [oti apSaubams, ka Griekijai izdosies
sasniegt ieprieks noteikto mérki - Sogad samazinat budZeta deficttu
lidz 8,7%. Griekija ir saglabajusi mérki samazinat valsts budZeta deficTtu
par 4 procentpunktiem lidz gada beigam. Griekijas valdibas obligaciju
ienesigums, kas aprili pieaudzis, neraugoties uz ES I[Emumu par
palidzibas pasakumu planu Griekijai, sasniedza jaunus rekorda limenus,
pieaugot [1dz 8,846% limenim ceturtdienas tirdzniecibas dienas beigas,
tadejadi par 6% parsniedzot Vacijas valsts obligaciju ienesigumu (skattt
1. attélu). Agentira Moody's samazinajusi Griekijas valsts
kredttreitingu par vienu [Tmeni lidz A3, un tas art bija viens no faktoriem,
kas veicingja Griekijas valsts obligaciju ienesiguma straujo pieaugumu.
STcenair parak augsta un ilgaka termina neiespé&jama, lai Griekija
varétu aiznemties naudu finansu tirgos, tapéc Griekija l0gusi uzsakt
Eiropas Savienibas (ES) un Starptautiska ValGtas fonda (SVF) izveidota
palidzibas planaisteno3anu, lai Griekija butu spgjiga samaksat valsts
parada maksajumus.

Tomér palidzibas plana, kas paredz, ka SVF un eirozonas dafbvalstis
aizdos Griekijai naudu 45 miljardu eiro apjoma par likmém, kas zemakas
par tirgd noteiktajam, TstenoSanai ir dazi Skérs|i. Eirozonas valstu
parlamentiem ir jaratificé Sis palidzibas pasakumu plans, tapéc var paiet
kads laiks, dz finansiala palidziba klTs pieejama Griekijai. SVF un
eirozonas dalibvalstis ir pieprasijusas, lai Griekija iesniegtu detalizétus
planus par to, ka Griekija plano sasniegt tas noteiktos budZeta deficita
ierobeZoSanas mérkus 3aja un nakamajos divos gados, un tikai tada
gadijuma palidzibas pasakumu finanséjums tiks pieskirts. Laika kldst
arvien mazak, jo nenovérsami tuvojas 19. maijs t.i. datums, kad Griekijai
jaatmaksa 8,5 miljardu liels parads.

Tadagjadi, vérojot notikumu attistibu saistiba ar Griekijas valsts parada
problémam, ieguldTtaji ir kjluvusi mazak satraukti par tiesvedibas pret
investiciju banku Go/dman Sachsnozimi attiectba uz finan3u tirgiem. Ta
ka kluvis zinams, ka [emums ierosinat tiesvedibu pret Goldman Sachs
banku ir dalgji saistTts ar partiju cimam, demokratiem balsojot par So
[Bmumu, bet republikaniem - pret, ir paradijusies viedokli, ka Sis [Emums
ir balstits uz politiskiem apsverumiem, kuru mérkis ir panak stingraku
prasibu ieviesanu finansu tirgos.

1. attéls. 10 gadu valdibu obligaciju ienesiguma parsniegums, salidzinot
ar Vacijas obligacijam
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ASV uznémumu pe|nas radrtaju pazinoSanas sezona sakusies
ar labiem rezultatiem, un 3obrid gandriz 30% no S&P indeksa
iek|autajiem uzn@mumiem ir publiskoju3i savus pe|nas
rezultatus. Gandriz 85% uzn@mumu radrtaji parsniegusi vidgjas
analttiku prognozes, turklat par labiem pe|nas radrtajiem
zinojusi finansu sektora uznémumi (Citigroup, Goldman Sachs,
Morgan Stanley). Nakamaja nedgéla bas turpmakas zinas par
uznémumu pelnas radrtajiem, jo lielakai dalai uznémumu
vajadzétu publiskot tos lidz nedélas beigam.

Pagajusa nedg|a arT ekonomikas dati bijusi spécigi, tadéjadi
palidzot mazinat tirgos Griekijas valsts parada problému
radrtas baZas. ASV majok|u tirgus dati biju3i laba TmenT, liecinot
par ievérojamu pieaugumu otrreizgjo un jauno majoklu
pardoSanas apjomos. Jauno majok|u pardosanas limenis marta
pieaudzis par 26,9%, kam iemesls ir bijusi valsts stenota
nodok|u atvieglojumu programma, kas turpinasies lidz aprila
beigam. ArT siltaki laika apstakli varétu bt veicinajusi majoklu
tirdzniecibas aktivitati. Tatu péc valdibas istenotas
stimuléSanas programmas izbeig3anas apjomu pieaugums
maija, visticamak, varétu samazinaties. EsoSo majoklu
pardo3anu, kuras apjoms pieaudzis par 6,8%, nodok|u
atvieglojumu programma varétu veicinat [1dz junijam, jo tas ir
laiks, kad jaizpilda lidz aprila beigam parakstitie lfgumi. Jauno
majoklu pardo3anas apjomus uzskaita saskana ar
parakstitajiem [fgumiem, bet esoSo majoklu pardoSanas
apjomus uzskaita saskana ar izpildrto lgumu skaitu.

Pat nenemot véra stimuléSanas pasakumu efektu, ekonomikas
dati, Skiet, liecina, ka ekonomika notiek fundamentala
uzlaboSanas. ASV pirmreizgjo bezdarbnieku registrésanas
pieteikumu skaits pagajusa nedéla samazinajies, bet
ilglietojamo precu pasttijumu apjoms audzis par 2,8%,
neskaitot nepastavigo gaisa satiksmes sektoru. ArT Eiropa
ekonomikas dati bijuSi spécigi, un raZzo3anas sektora PMI
indekss palielinajies "dz 57,5 punktiem. Par ripnieciskas
razosanas Specigo atgtisanos liecinaja ar1 ripniecisko
pastijumu apjomu pieaugums februart. Ekonomikas
noskanojums ir uzlabojies saskana ar Vacijas ekonomikas
analizes centra ZEW pétijumu par eirozonas ekonomikas
noskanojumu un Vacijas uznémejdarbibas klimata IFO indeksu,
kas sasniedzis augstaka limeni gandriz divu gadu laika.

Indijas centrala banka palielinajusi bazes procentu likmes par
25 bazes punktiem. Indijas centrala banka noradrjusi, ka
vésturiski zemas bazes procentu likmes un paaugstinata
likviditate var pasliktinat inflacijas prognozes, tacu ta art
uzsverusi, ka likmes japalielina ldz normalam imenim
pakapeniski, jo ekonomikas pieaugums joprojam ir trausls. To
var uzskatTt par sameéra gaidrtu soli, jo mdsu prognozés
ierobeZo3anas politikas uzsak3ana Azija ir bijusi minéta ka loti
iespéjama.

2. attéls. Eiropa turpina uzlaboties uzneémejdarbibas klimats un
razotaju prognozes
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3. attéls. Akciju tirgi pagajusa nedg|a 4. attéls. Akciju tirgi pagajusos 12 ménesos
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Diagrammu avots: Bloomberg (ja nav noradrts cits)
Piezime: visi ienesigumi izteikti attiecigo indeksu valtas, ja nav noradits citadi.

Atruna:

S0 apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analTtiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva (turpmak teksta minétas bankas un to dalas vai filiales kopa saukti ,Swedbank
Baltijas grupa”). Apskata izteiktie viedokli var at3kirties no citu Swedbank Baltijas grupas darbinieku izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstits uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskatTta par uzticamu un atspogulo
analtiku personigo un profesionalo viedokli par $adu informaciju. Apskats atspogulo analtiku izpratni par attiecigo informaciju apskata sagatavo3anas bridr, un apstak|u mainfsanas d&| & izpratne var mainTties. Sis apskats ir
sagatavots, izmantojot analitiku labakas prasmes, un péc visas vinu riciba eso3as informacijas is apskats ir pareizs un predzs, tatu neviena Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz arT to vaditaji vai darbinieki nav atbildigi,
ja apskata minatie apstakli izradijusies nepareizi vai neprecizi. Sis apskats ir tikai informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatTt par solfjumu vai garantiju no Swedbank Baltijas grupas, tas sabiedribu vadTtaju vai
darbinieku puses, ka apskata apraksttie apstak|i patie3am piepildTsies vai ka prognozes izradTsies patiesas. S0 apskatu nevar interpretét ka ieteikumu ieguldTt vértspapiros, noslegt finansu darjumus vai rikoties kada cita
veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu vadrtaji un darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaudejumiem, kas apskata lietotajam var rasties, uzticoties taja sniegtajai informacijai.

JA ESAT IZLEMUSI RIKOTIES, PAMATOJOTIES UZ 50 APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS DARBIBAS EKONOMISKO PAMATOTIBU UN IESPEJAMQS SAISTITOS RISKUS.

Grafika attéloti attieciga regiona MSCI indeksa rezultati, kas izteikti ASV dolaros, iznemot Austrumeiropas akcijas (DJ Stoxx EU Enlarged)
un Baltijas valstu akcijas (OMX indeksi)



