Tirgus apskats

2010. gada 12.-19. aprilis

Akciju tirgos nedglas beigas tika gaidits mérens pieaugums, jo ASV
uznémumu pe|nas pazino3anas sezonas sakuma rezultati ir kopuma
bija pozitivi. Tomér piektdien tirdzniecibas sesija tirgos patiesiba
izradijas citada - taja notika kritums (S&P500 indekss kritas par
1,5%, bet finan3u tirgos kritums bija 4%), jo ASV VEértspapiru un
birZu komisija iesniedza apstdzibu pret ASV investiciju banku

Goldman Sachs, apsudzot to iegulditaju krapsana. Kinas ierobeZojosa

politika nekustamo TpaSumu tirgd arT negativi ietekmgja akciju
rezultatus, savukart vulkana pelnu izvirdums Islandé ierobeZojis
gaisa satiksmi, kas izraisijis haosu lidojumu joma.

PrestiZas Volstritas investiciju bankas Go/dman Sachs akciju vértiba
strauji kritas par 13%, tiklidz plaSsazinas lidzek|os paradijas zinas, ka
ASV Vertspapiru un birZu komisija ir iesniegusi civilprasibu pret So
firmu. Vértspapiru un birZu komisija apstdzéjusi Go/dman Sachs
saistiba ar faktu, ka banka ir [avusi DZona Polsona (John Paulson)

riska ieguldtjumu fondam (hedZfondam), kas lielos apjomos spekulgjis

ar zemstandarta jeb riskantiem (sub-prime) hipotekariem kredrtiem,
ietekmét Goldman Sachs veidota un iegulditajiem piedavata
vertspapira sastavu. Saskana ar Vertspapiru un birzu komisijas
sniegtajam zinam devinu méne3u laika no 3T vertspapira emitéSanas
uzsak3anas 99% taja ieklauto kredttu tika samazinata vertiba,
tadejadi radot 1 miljardu ASV dolaru lielu pelnu Jofin Paulson& Co
fondam. Finansu sektora akcijas turpmakajos ménesos var negativi
ietekmét ar So lietu saistTtie juridiskie riski, jo ir iespgjams, ka klienti
iesniegs tiesa savas prasibas pret Goldman&Sachs investiciju banku.
Turklat 5T gadijuma ietekmé iegulditaji varétu pievérst lielaku
uzmanbu arT citu banku darbibam.

Pagajusa nedéla sakas uznémumu pelnas raditaju pazinosanas
sezona. Cita starpa jamin, ka aluminija nozares giganta Al/coaraditaji
ir radijusi nelielu vilSanos. Kopuma rezultati tomer ir bijusi pozitivi un
sabalanséti. Pasaules lielakais mikroprocesoru razotajs /nte/zinojis
par |oti labiem rezultatiem un uznémuma pardo3anas apjomi ir
ieverojami parsniegusi prognozes. Tapat pozitivi bijis tas, ka Intel
zinojis par uznémumu izdevumu palielinasanu serveru iegadei, kas
apliecina, ka uznémumu vadibu noskanojums ir pozitivs. Art banku
grupas /P Morganun Bank of America zinojusas par loti labiem
rezultatiem, un to tira pelna pieaugusi, pateicoties labiem
vértspapiru tirdzniecibas rezultatiem un samazinoties kredrtu
zaudgjumiem.

Lielaka dala uznémumu zinos par saviem darbibas rezultatiem
nakamajas divas nedélas. Analrtiku prognozes par ASV uznémumu
pelnas radrtaju pazinosanas sezonas rezultatiem kopuma ir, ka
paredzams pardo3anas apjomu pieaugums gada par 5% un pe|nas
pieaugums par 70%. Straujais pelnas radrtaju pieaugums

galvenokart skaidrojams ar izmantota bazes raditaja efektu, jo 2009.

gada 1. ceturksnt uznémumu pelnas radrtajus |oti negativi ietekmeéja
finanSu nozares zaudg&jumi un energijas uznémumu naftas un gazes
rezervju cenu samazinasana.

1. attéls. ASV pamata patérina cenas liecina, ka tuvaka laika nav
gaidams inflacijas spiediens
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Kopuma pagajusas nedélas ekonomikas notikumu kalendara
domingja ASV un Kina. Mazo uznemumu optimisms ASV turpindja
pavajinaties jau otro ménesi péc kartas saskana ar Nacionalas
neatkarigo uznémumu federacijas veidoto indeksu.
Mazumtirdzniectbas pardo3anas apjomu radrtaji tomér bijusi |oti
labi - pardoSanas apjoms gada laika pieaudzis par 10%, bet
méne3a laika - par 1,6%. Patérina cenas taja pasa laika turpinaja
samazinaties, jo darba tirgus stavoklis joprojam ir vajs un daudzas
nozarés ir parprodukcija. Pamata inflacija, kura neieklauj
svarstigas energijas un partikas cenas, marta sasniedza 1,18%,
salidzinot ar iepriek3gjo gadu, un tuvojas 2003. gada raditajam -
1.09% gada -, kas tobrid bija zemakais limenis 40 gadu laika.

Kina ceturtdien tika pazinoti lielaka dala marta un 1. ceturk3na
ekonomikas datu. Vairums datu bijusi atbilstoSi prognozem.
lekSzemes kopprodukta (IKP) pieaugums sasniedzis 11,7%, bet
ieguldijumi pamathdzeklos palielinajuSies par 26%. Kaut art
inflacijas radrtajs (2,4%) ir bijis nedaudz zemaks neka paredzats,
tirgus dalibniekus joprojam satrauc ierobeZoSanas politika un tas
ietekme uz pieaugumu. Pagajusa nedé|a galvena uzmaniba tika
pievérsta nekustama TpaSuma nozarei, jo Kina pazinoja par
jauniem ierobeZojumiem attieciba uz spekulativiem darjjumiem ar
nekustamiem TpaSumiem. Nekustamo TpaSumu cenas kops 2009.
gada vidus augusas arvien straujak, apsteidzot kopgjas patérina
cenas (2. attéls).

Ungarija notikusas vispargjas veleSanas nekadus parsteigumus
neradija. Ka jau tika paredzéts, labgja partija Fidesz kuras vaditajs
ir bijusais premjerministrs Viktors Orbans, parliecinoSi uzvargja
vélésanas, ieglistot 53% balsu. Tadgjadi, visticamak, partija Fidesz
veidos valdibu bez koalicijas partneru idzdalibas. Kops komunisma
8ras sabrukuma tads stavoklis parlamenta ir pirmo reizi. Tagad
galvenais jautajums ir, vai Fidesz spés ieglit 67% vietu

parlamenta péc otras véleéSanu kartas, kas notiks 25. aprill. Tas
lautu Sai partijai izmaintt konstitdciju, ja tas btu vajadzigs
radikalu reformu Tstenosanai.

Krievijas Ekonomikas ministrija plano palielinat Krievijas IKP
pieauguma prognozi 2010. gadam virs [idz Sim prognozétajiem
3%. Saskana ar ekonomikas ministra vietnieka Andreja Klepaca
sacito, visticamakais, ka pieaugums bis 4-4,5% robeZas, tacu, ja
piepildisies noteikti apstakli, pieauguma temps varétu sasniegt
pat 6%. A. Klepats uzskata, ka Krievijas IKP pieauguma temps var
saglabaties TmenT virs 6% laika no 2012. lidz 2014. gadam.

2. attéls. Nekustamo TpaSumu cenas Kina strauji pieaugusas, radot
vajadzibu péc nekustamo TpaSumu spekulacijas ierobezojosiem
pasakumiem
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3. attéls. Akciju tirgi pagajusa nedgl|a

4, attéls. Akciju tirgi pagajusos 12 ménesos
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6. attéls. Vacijas valsts obligaciju ienestgums 7. attéls. EURIBOR likmes pagajusos 12 ménesos
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Diagrammu avots: Bloomberg (ja nav noradits cits)
Piezime: visi ienesigumi izteikti attiecigo indeksu valGtas, ja nav noradits citadi.

Atruna:

S0 apskatu ir sagatavojusi Baltias investiciju centra anafitiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva (turpmak teksta minétas bankas un to dalas vai filiales kopa saukti Swedbank Baltijas grupa). Apskata izteiktie viedokli var atskirties no
citu Swedbank Baltijas grupas darbinieku izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstits uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskatita par uzticamu un atspogulo anafitiku personigo un profesionalo viedokii par $adu informaciju. Apskats atspogulo anafitiku izpratni par attiecigo
informaciju apskata sagatavosanas brid, un apstaklu mainianas del 37 izpratne var mainities. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analitiku labakas prasmes, un pec visas vinu ricba eso3as informacilas Sis apskats ir pareizs un precizs, tatu neviena Swedbank Baltijas grupas
sabiedriba, nedz arTto vaditaji vai darbinieki nav atbildigi, ja apskata minetie apstakl izradjusies nepareizi vai neprecizi. Sis apskatsr tikai informativs. o apskatu nekada veida nevar uzskatit par sofjumu vai garantiju no Swedbank Baltijas grupas, tas sabiedribu vaditaju vai

darbinieku puses, ka apskata aprakstitie apstakli patie3am piepildisies vai ka prognozes izradisies patiesas. S0 apskatunevar interpretét ka
darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaudgjumiem, kas apskata lietotajam var rasties, uzticoties taja sniegtajai informacijai

feteikumu ieguldit vértspapiros, noslegt finansu darfjumus vai rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu vaditaji un

JA ESAT IZLEMUSI RIKOTIES, PAMATOJOTIES UZ 50 APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS DARBIBAS EKONOMISKO PAMATOTIBU UN IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS.

Grafika attéloti attieciga regiona MSCl indeksa rezultati, kas izteikti ASV dolaros, iznemot Austrumeiropas akcijas (DJ Stoxx EU Enlarged) un Baltijas valstu akcijas (OMX indeksi).



