Tirgus apskats

2010. gada 5. - 11. aprilis

Pagajust nedéla finansu tirgos bijusi nemierigaka, jo Griekijas
valsts parada probléma atkal nonaca uzmanibas centra péc
tam, kad Griekijas finanSu ministrs izteica pazinojumu, ka
Griekijas bankam ir vajadziga valsts palidziba, lai tam
palidz&tu nodroSinat likviditati. Eiropas valstu lideri
apstiprindja, ka ir izstradats plans par palidzibu Griekijai,
nomierinot tirgus dalibniekus. Par spiti svarstibam akciju
tirgu rezultati nedglas beigas bijusi pozitivi, iznemot Japanu
un Austrumeiropu, kur akciju indeksu rezultati bijusi praktiski
nemainigi. Pozitivo prognoZu par globalo ekonomiku ietekmé
pieauga izejvielu cenas. Nedg|as beigas atnesa tragiskas
zinas par lidmasinas katastrofu, kura gaja boja vairaki Palijas
valsts parvaldes parstaviji, tai skaita Polijas prezidents un
Polijas Centralas bankas valdes priekSsédétajs. lzsakam savu
lldzjatibu Polijas tautai tas séras.

Griekijas spéja pildit savas paradsaistibas un istenot taupibas
pasakumus pagajusaja nedéla tika apdraudétas, jo vairakas
Griekijas bankas vérsas pie valdibas péc atbalsta, lai
palidzétu nodrosinat banku likviditati, kas pasliktinajusies
aizpllsto3o noguldijumu dé|. Griekijas bankam ir gratibas
ieglit finansgjumu repo tirgd, jo Griekijas valdibas obligacijas
tiek uzskatttas par parak riskantam, lai tas pienemtu ka
nodroSinajumu. Eiropas Centrala banka (ECB) gan joprojam
pienem Griekijas valdibas obligacijas ka nodroSindjumu,
tadgjadi ECB ir kluvusi par primaro finansgjuma avotu
Griekijas bankam. Tirgos valdija nopietnas baZas par finansu
sistému, bet Griekijas finanSu ministrs Georgs
Papakonstantinu pazinoja, ka bankas ir ligusas pieeju
atlikusajiem [lidzekliem no tiem, kas tika paredzéti atbalsta
plana 2008. gada krediteésanas krizes laika.

Parada vértspapiru tirgus dalibniekus ne parak nomierinaja
Eiropas valstu vadrtaju pazinojums par kopigo Eiropas
Monetaras savienibas (EMS) un Starptautiska Valitas (SVF)
fonda planu par palidzibu Griekijai, kad par to tika pirmoreiz
pazinots, un kops ta laika ir bijusi vélme uzzinat stkaku
informaciju par palidzibas pasakumu paketi. Pagajusaja
nedéla eirozonas valstu finanSu ministri nedaudz kliedgja 3is
gaidas, apsolot Griekijai 45 miljardus eiro ka kredrtus Griekijai
par procentu likmém, kas zemakas neka tirgus likmes. Zinas
par palidzibas plana realizésanu piektdien izraisija eiro
vertibas pieaugumu un Griekijas parada vértspapiru
ienesiguma mazinasanos. Griekijas valdibas obligacijam
nedé|as sakuma bija problémas, bet ietekme uz citu valstu,
kuras ir parada un fiskalas problémas, obligacijam saglabajas
neliela.

Makroekonomikas dati apliecinajusi, ka Eiropa ekonomikas
atveseloSands temps ir IEndks neka
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Amerikas Savienotajas Valstis. Parskatttie dati liecina, ka
ceturtaja ceturksnt IKP eirozona saglabajies nemainigs,
salidzinot ar treSo ceturksni, kad tas pieauga par 0,4%.
leprieks tika pazinots, ka ceturtaja ceturksnt IKP pieaugums
bijis 0,1%. Uznémumu investiciju apjoms samazinajies par
1,3%, nevis 0,8% ka tika prognozéts ieprieks. Majsaimniecibu
patérins ceturtaja ceturksnt, ka prognozéts ieprieks, bija
nemainigs.

Tomer joprojam ir pazimes, ka Eiropas ekonomika atgdstas,
jo ekonomiskais optimisms marta uzlabojas un saskana ar
PMIindeksiem regiona pakalpojumu un raZzosanas sektoros
pieaugums paatrinas. PMI pakalpojumu indekss, kas tika
pazinots pagajusa nedéla, bija specigaks neka paredzéts,
sasniedzot 54,1 punktu, kas ir augstakais radrtajs kops 2007,
gada novembra. Indekss ir liecienajis par pieaugumu jau
septTto ménesi péc kartas.

Tatu pieaugums joprojam galvenokart atkarigs no eksporta,
jo iekSzemes patérins saglabadjas vajs augsta bezdarba
[fmena (10%) d&l. Mazumtirdzniecibas apjomi regiona
februart krituSies par 0,6% salidzinajuma ar janvari. Naftas
cenas, kas Sogad palielinajusas par aptuveni 8%, arTiecért
lielaku robu majsaimniecibu térinos. ECB un Anglijas Banka,
ka jau tika prognozéts, pagdjusa nedgla savas sanaksmés
noléma atstat procentu likmes nemainigas.

Amerikas Savienotajas Valstis nerazo3anas sektora
optimisma indekss ISM (atbilst Eiropas PMI indeksam)
pieauga I1dz 55,4 punktiem, kas ir augstaks radrtajs neka tika
prognozéts. Pozitivu parsteigumu sagadaja gaidamo majoklu
pardo3anas gadijumu skaits, kas februari pieaudzis par 8,2%.
Gaidamo majoklu pardoSanas skaits atspogulo to majoklu
pirkSanas Ifgumu skaitu, kas vél nav izpildtti, bet ir tikusi
parakstTti, un to var uzskattt par eso5o majok|u pardoSanas
galveno radrtaju.

Japana akciju indekss visvairak kritas ceturtdien, jo iekartu
pasttijumu apjoms bijis zemaks neka paredzéts. Pasttijumu
apjoms februar krities par 5,4%, salidzinot ar iepriek3gjo
meénesi, bet salidzinajuma ar iepriek$&jo gadu - par 7,1%.
Masinbdves pasitijumu apjoms lauj saprast, kadas
uznémeéjdarbibas investicijas notiks tris [1dz seSu ménesu
laika (2. attéls), un redzams, ka uznémumi ir piesardzigi
attieciba uz kapitalizdevumu palielinaanu. Japanas banka
vakar noléma saglabat procentu likmi 0,1%, ka arT atkartoti
apliecinadja, ka ta pretdarbosies inflacijai. Centrala banka
kluvusi optimistiskaka par to, ka eksports palidzés
ekonomikai atveseloties.

2. attéls. Japana masinbives nozares pasdtijumu apjoms
ataino kapitalizdevumus

Japanas kapitalieguldijumi pa gadiem

Japanas iekartu pasttijumi pa gadiem




3. attéls. Akciju tirgi pagajusa nedela

4, attéls. Akciju tirgi pagajusos 12 menesos
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6. attéls. Vacijas valsts obligaciju ienesigums
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Diagrammu avots: Bloomberg (ja nav noradits cits)

Piezime: visi ienesigumi izteikti attiecigo indeksu val{tas, ja nav noradits citadi.
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7. attéls. EURIBOR likmes pagajusos 12 ménesos
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Atruna:

So apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analitiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva (turpmak teksta minétas bankas un to dalas
vai filiales kopa saukti ,Swedbank Baltijas grupa”). Apskata izteiktie viedokli var atkirties no citu Swedbank Baltijas grupas darbinieku izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstTts uz
publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskatrta par uzticamu un atspogulo analitiku personigo un profesionalo viedokli par $adu informaciju. Apskats atspogulo analitiku izpratni par
attiecigo informaciju apskata sagatavo3anas bridT, un apstak|u mainisanas dé| §Tizpratne var mainities. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analTtiku labakas prasmes, un péc visas vinu
riciba eso3as informacijas Sis apskats ir pareizs un precizs, tatu neviena Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz arf to vaditaji vai darbinieki nav atbildigi, ja apskata minétie apstakli
izradijusies nepareizi vai neprecizi. Sis apskats ir tikai informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatt par solfjumu vai garantiju no Swedbank Baltijas grupas, tas sabiedribu vaditaju
vai darbinieku puses, ka apskata apraksttie apstakli patiesam piepildisies vai ka prognozes izradisies patiesas. So apskatu nevar interpretét ka ieteikumu ieguldit vertspapiros, noslégt
finan3u dartjumus vai rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu vadrtaji un darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaud&jumiem, kas apskata lietotajam var rasties,
uzticoties taja sniegtajai informacijai.

JAESAT IZLEMUSI RIKOTIES, PAMATOJOTIES UZ 50 APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS DARBIBAS EKONOMISKQ PAMATOTIBU UN IESPEJAMOS
SAISTITOS RISKUS.



