Tirgus parskats
2010. gada 22. - 28.februaris

Pagajusaja nedg€la Eiropas akciju tirgu, kura rezultati bija sliktaki
citiem par tam lidzigajiem tirgiem, turpinaja ietekmét bazas par
Griekijas valsts paradu. ArT ASV tirgiem ned€la noslédzas ar nelielu
kritumu, savukart Japanai un attistibas valstu tirgiem, pateicoties
labiem ekonomikas datiem, nedéla noslédzas ar kapumu. Par pilniba
drosam uzskatamo valdibas obligaciju ienesigums samazinajas.

“Moody’s” un “Standard & Poor’s” reitingu agentiiram atkal draudot
pazeminat Griekijas kreditreitingu, valstis ar lielu paradu nastu
atkaroti izjuta spiedienu. Ka norada “Standard & Poor’s”, Griekijas
ilgtermina kreditreitings varétu tikt pazeminats uz “BBB-*, kas ir tikai
nedaudz virs paaugstinata ienesiguma (junk) kategorijas reitinga. V&l
svarigaki bija “Moody’s” bridinajumi par reitingu pazeminasanu, jo
tas reitings joprojam lauj Griekijas obligacijas izmantot par
nodrosinajumu ECB aizdevumiem.

Reitingu pazeminasana apgriitina finansgjuma piesaistiSanu kapitala
tirgos, kas ir butiski, jo atbilstosi valdibas zinojumiem un “Raiffeisen
Research” paustajai informacijai Griekijai 2010.gada kopuma
nepiecieSams refinansét vairak ka EUR 53 mljrd. (aptuveni 21% no
IKP). Lielaki procentu maksajumi jaunajas emisijas ari negativi
ietekmétu Griekijas budzetu. ECB, ES un SVF delegacija esot Griekija
jau izteica bazas, ka Griekijas plans Sogad samazinat budzeta deficitu
no vairak ka 12% lidz 8,7% no IKP varétu bit nereals, un prasija veikt
papildu taupibas pasakumus. ST nedéla Griekijai ir Tpasi svariga, jo ta
plano emitét 10 gadu obligacijas. ArT ES monetaro lietu komisars Olli
Reéns atrodas Griekija vairaku dienu vizité. Ka zino vairaki mediji
(t.sk. New York Times, Wall Street Journal), iesp&jams, ka, ja Griekija
piekritis jaunajiem taupibas pasakumiem, Réna vizites beigas tiks
pazinots par atbalsta pasakumu veik$anu, tai skaita Vacijas un
Francijas valdibu garantijas obligacijam.

Saja nedéla makroekonomikas dati nebija tirgiem labvéligi, tomer
piektdien noskanojumu mainija labaki IKP raditaji. Tika publiskoti
koriggti dati par Lielbritanijas ekonomisko izaugsmi, kuri liecinaja, ka
ekonomika ceturks$na picaugums ir bijis nevis 0,1% ka I&sts ieprieks,
bet gan 0,3%. Iedzivotaju terini palielinajusies par 0,4% un valdibas
terini — par 1,2%. IKP picauguma apl&ses ir uzlabojusas, pateicoties
korekcijam uz augsu sakotngjas aplés€s par pakalpojumu un razosanas
sektora pieaugumu. Tomér ekonomiskas izaugsmes prognozes skiet
varigas.

1.grafiks. ASV IKP pieaugums un privatais paterins
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Kapitalieguldijumu apjoms kritas, uz laiku noteiktais pievienotas
vertibas nodokla samazinajums ir beidzies un valsti pirms
vispargjam vélésanam sagaidams liels budZeta deficTts.

ASV publiskotas uz augSu korigétas otras IKP apléses, tomér
pozitiva ietekme uz tirgiem bija ierobeZota, jo personiga patérina
radrtaji tikusi korigéti uz leju. P@c jaunajam aplésém (marta ir
gaidamas atkartotas korekcijas) ASV IKP gada pieauguma
temps ceturtaja ceturksni bijis 5,9%, kas ir vairak ka janvara
beigas valdibas noraditie 5,7%. Labaku izaugsmi veicinajusi
biznesa ieguldijumu uzlabo3anas un krajumu atjaunoSana.
RaZoSanu veicinadja pieprasijuma kapums pasaulé un pagajusaja
gada notiku3ajai krajumu samazinaSanai sekojo3a nepiecieSamiba
krajumus atjaunot. Biznesa ieguldijumu palielinaSanas liecina, ka
uznémumi varétu palielinat darbaspéku atbilstoSi raZzoSanas
kapumam. ledzivotaju térinu atgisanas temps ir lenaks ka raZzosana
(skat. 1.grafiku), jo nodarbinatibas limenis joprojam ir zems.

Jaunakie dati par ASV bezdarbnieku pabalsta pieteikumiem
sagadaja negativu parsteigumu, jo to skaits nedéla ir
sasniedzis 496 000. Lai ar1 Sis raditajs pedgja laika ir kluvis
svarstigaks de|l ASV sniega vetru raditajam datu apstrades
problemam, mazak svarstigais 4 nedélu mainigais videjais radrtajs
arTir pieaudzis, sasniedzot 3 méeneSu augstako limeni (skat.
2.grafiku) un vairs neatbilstot samazinasanas tendencei. Tas ir
bridinajuma signals pirms piektdien publicéjamajiem nodarbinatibas
datiem (atskaitot lauksaimniecibas sektoru).

Makroekonomikas datiem esot saméra spécigiem, Japanas
tirgus rezultati pagajusaja nedéla bija vieni no vislabakajiem.
Gan rdpnieciskas razoSanas, gan mazumtirdzniecibas apjomu
palielinasanas temps bijis daudz straujaks ka prognozets. Eksporta
apjoms janvari gada izteiksmé palielinajies par 40,9%, kas ir 30
gadu laika straujakais gada kapumus un ir specigi veicinajis
ekanomikas izaugsmi. Imports joprojam ir vajs, un tas ir skaidrojums
ar gauso iek8zemes patérinu, kas pagaidam turas vienigi uz
stimuleSanas pasakumiem. Turklat, Japana patérina cenam janvart
gada izteiksmé nokrrtoties par 1,2%, deflacija joprojam ir probléma,
un tas del patérétaji atliek térinus.

Nedg|u ieprieks publicétaja valdibas parskata noradits, ka Japanas
tautsaimnieciba, pateicoties eksportam galvenokart uz Kinu, pedgja
ceturksni gada izteiksmé ir pieaugusi par 4,6%.

Kinas februara NBS PMI indekss, sasniedzot 52 punktus (janvart -
55,8 punkti), izradijas daudz sliktaks ka prognozéts. RaZzoSanas
aktivitates raditaju varétu bt ietekmegjusas Kinas jauna gada
brivdienas un sniega vétras.

2.grafiks. Bezdarbnieku pabalsta sanémeéju skaits nedéla

ASV
700 7000
600 | ///AwW“NVV\x 6000
12500 // - 5000,
400 4000
300 3000

01/09 04/09 07/0S 10/09 01/10

ASV pirmreiz.bezdarbn.pabalsta
pieteikumi (sez.izlidzinats, 4



3.grafiks. Akciju tirgi pagajusaja nedela

4.grafiks. Akciju tirgi pedgjos 12 menesos
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5.grafiks. Akciju tirgu rezultati.!
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Grafiki no: "Bloomberg" (ja nav noradits savadak)
Piezime. Ja nav noradits citadak, visi ienesiguma raditdji ir izteikti attiecigo indeksu valttas.

Atruna: 50 apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analftiki no Swedbank AS Igaunija

, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva (turpmak teksta minétas bankas un to dalas vai saistitie uznémumi kopa saukti ,Swedbank

Baltijas grupa"). Apskata izteiktie viedokli var atskirties no citu Swedbank Baltijas grupas darbinieku izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstits uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskatita par uzticamu un atspogulo analitiku personigo un
profesionalo viedokli par $3du informaciju. Apskats atspogulo analitiku izpratni par attiecigo informaciju apskata sagatavo3anas bridi, un apstaklu mairianas dél & izpratne var mainities. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analitiku labakas
prasmes, un p&c visas vinu Ficiba esosas informacijas 3is apskats ir pareizs un precizs, tatu neviena Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz arf to vaditaji vai darbinieki nav atbildigi, ja apskata minétie apstak|i izradijusies nepareizi vai neprecizi. Sis
apskats ir tikai un vienTgi informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatit par soffjumu vai garantiju no Swedbank Baltijas grupas, tas sabiedribu vadtaju vai darbinieku puses, ka apskata aprakstitie apstak|i patie3am piepildisies vai ka prognozes
izradisies patiesas. 50 apskatu nevar interpretét ka ieteikumu ieguldit vértspapiros, noslégt finan3u darfjumus vai rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu vaditaji un darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaudgjumiem, kas
apskata lietotajam var rasties, uzticoties taja sniegtajai informacijai. JA ESAT IZLEMUSI RIKOTIES, PAMATOJOTIES UZ 50 APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PASAM PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECTGAS RICIBAS EKONOMISKO PAMATOTIBU UN

IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS.

1 Grafiks atspogulo attieciga “MSCI” regionala akciju indeksa rezultatu USD valGta, iznemot Austrumeiropu (“DJ Stoxx EU Enlarged”) un

Baltijas akcijas (“OMX” indeksi).



