Tirgus parskats

2010. gada 15. - 21. februaris

Pateicoties tam, ka vairs nebija dzirdamas viennozimigi
negativas zinas par Griekijas budZeta deficrtu un investori
pievérstas pozitivajiem pelnas un makroekonomikas datiem,
pasaules akciju tirgiem ned&la noslédzas ar kapumu. ASV
centralas bankas Tstermina aiznémuma likmes
paaugstinasana ceturtdien investorus darija baZigus, tomér
tas, ka inflacija ASV bijusi mazaka ka prognozéts, piektdien
palidzgja tirgiem noslégt ned&|u pozitivi.

Pagajusaja nedéla akciju tirgiem palidzgja atgiities
uznémumu pozitivie pelnas radrtaji. ASV Cetri no pieciem
datus iesniegusajiem uznémumiem uzradija pelnu, kas
parsniedza analitiku prognozes. Pardosanas apjomu kapums
nebija Tpasi liels, bet pietiekams tirgu atbalstiSanai. Tomér
Eiropa turpinajas Sai pelnas radrtaju publisko3anas sezonai
raksturiga tendence: uznémumu rezultati salidzinajuma ar ASV
bija daudz sliktaki, pagdjusaja nedéla parsniegt analrtiku
prognozes izdodoties tikai 40 procentiem lielo Eiropas
uznémumu. Tomeér Eiropas finanSu sektora akciju cenas
stabilas noturgja “Barclays” bankas lieliskie rezultati, saskana
ar kuriem banka pagajusa gada laika savu pelnu ir gandriz
dubultojusi.

Nedélas makroekonomikas dati kopuma bija pozitivi. ASV
regionalie raZoSanas datu pétijumiizradijas daudz labaki ka
prognozéts, un arf jaunu mdjok|u blvnieciba uzradija 2,3%
ménesa kapumu. Tomér pirmreizgjo bezdarbnieku pabalsta
pieteikumu skaits palielinajas no 440 000 Iidz 473 000, lai gan
dalgji So palielinajumu var skaidrot ar sliktajiem laika
apstakliem, kas blvniecibas sektora izraisa Statu
samazinasanu. Eiropas raZosanas sektora optimisma PMI
indekss, palielinoties no 52,4 lidz 54,1 punktiem (radijums virs
50 punktiem nozimé pieaugumu raZosana), liecina par specigu
atlabSanu. Liela méra razoSanas PMI indeksa kapums noticis
pateicoties Vacijai, kur PMI indekss pakapas par 3,4 punktiem,
sasniedzot 57,1 punktus. Eiro zonas pakalpojumu sektora PMI
indekss nedaudz kritas, samazinoties par 0,5 punktiem un
sasniedzot 52 punktu atzimi, tomér joprojam stabili esot
pieauguma teritorija.

Lai gan investori pagajusaja nedéla bija nolémusi koncentréties
uz pozitivajam lietam, tomér ar1 Griekijas paradsaistibu
jautajumi saglabaja zinamu aktualitati. Eiro zonas finansu
ministru sanaksmes laika 15.maijs tika stingri noteikts ka
termins$, dz kuram Griekijai ir japarada panakumi
taupibas planu ievieSana. Starpposmu progresa zinojuma
terminS ir 15.marts. Saskana ar sakotngjiem planiem Griekija
apnémas I1dz 2012.gadam samazinat savu budZeta deficrtu no
pagajusa gada 12,7% no IKP I1dz 3%.

1.grafiks. ASV centrala banka starpibu starp bazes likmi un
Tstermina aizdevumu likmi pietuvina normai
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Tai pat laika dazi finan$u ministri, ka, pieméram, Luksemburgas
finangu ministrs un mingtas sanaksmes vaditajs Zans Klods
Juncker pieprastja veikt jaunus taupibas pasakumus, noradot, ka
Griekijas izdevumu mazinaSanas plani ir nepietieckami un plana
pamata esoSie pienémumi ir parak optimistiski. Nenoliedzami,
Griekijas piedavatajos taupibas planos maz kas ir versts uz
viennozimigi nepiecieSamajam pamatigam ilgtermina
reformam, piemé&ram, pensiju vai veselibas apripes sistéma. Ka
norada Eiropas Komisija, Griekijai draud smagas ilgtspéjiguma
problémas, jo, neveicot reformas, tas valsts parada attieciba
pret IKP varétu sasniegt 200% (Sobrid - 120%).

Ceturtdien ASV centrala banka pazinoja, ka Tstermina
aizn@muma likme (discount rate), kas tiek piemérota
arkartas kredttu pieSkirSana bankam, tiek paaugstinata
no 50 Iidz 75 bazes punktiem. Tas starpibai starp centralas
bankas bazes likmi unistermina aiznémuma likmi lika pieaugt
[1dz 50 bazes punktiem, kas ir tuvak vésturiskajai normai (skat.
1.grafiku). Tirgi uz Sadu soli reagéja saméra negativi, jo tas
vairoja bazas, ka priekslaiciga monetaras un fiskalas
stimuléSanas pasakumu partrauk$ana varétu apdraudét
ekonomikas atvese|o3anos. Vairums analttiku So soli uztvéra ka
atgrieSanos pie normam atbilstoSakas palitikas un nevis ka
pazimi par ierobeZojosakas monetaras politikas istenosanu
tuvakaja nakotné. ArT pati ASV centrala banka noradija, ka o
soli nevajadzétu uztvert ka signalu par bazes likmes
palielinasanu tuva nakotng, bet drizak ka tehnisku soli. Kopgjie
ASV centralds bankas par Tstermina aizpémuma likmi
izsniegtie kredrti pagajusaja nedgla sasniedza vien USD 16
mljrd. Salidzinajumam var minét, ka 2008.g. oktobrT Sis raditajs
nedé|a sasniedza USD 110 mljrd., ldz ar to 8T paaugstinajuma
reala ietekme uz ekonomiku nav Tpasi liela.

Tirgi valdosas bazas par ierobeZojoSakas monetaras politikas
TstenoSanu tuvakaja nakotné mazinaja piektdien klaja nakusais
ASV patérina cenu parskats, saskana ar kuru pamatinflacija (ta
aprékina nav ieklautas svarstigas partikas un degvielas cenas)
janvarT samazinajusies par 0,1%, kas ir pirmais kritums kop$
1982.gada. Galvenokart samazinajums ir skaidrojams ar
zemakam majok|u un apgérba cenam. Lai gan neizmantota
kapacitate ripniecibas sektora raZzosanai atlabstot ir sakusi
samazinaties, vésturiska izteiksmé ta joprojam ir [oti maza, kas
liecina, ka pamatinflacija varétu sarukt vél vairak (skat.
2.grafiku). Sada konteksta skatoties, baZas par ASV centralas
bankas likmju palielinasanu tuvakaja nakotng, patiesam, neskiet
pamatotas. ArT Sentluisas Federalo rezervju bankas prezidents
DZ.Balards pagaju3aja nedéla noradija, ka tirgus prognozes par
likmes palielinaSanu ST gada laika ir “parspilétas”.

2.grafiks. Neizmantota raZzoSanas kapacitate liecina, ka
patérina cenu inflacija varétu bat zema
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3.grafiks. Akciju tirgi pagajusaja nedela 4.grafiks. Akciju tirgi pedéjos 12 menesos
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5.grafiks. Akciju tirgu rezultati.
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6.grafiks. Vacijas valdibas obligaciju ienesigums 7.grafiks. EURIBOR likmes pedgjos 12 meneSos
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Grafiki no: “Bloomberg” (ja nav noradits savadak)
Piezime. Ja nav noradTts citadak, visi ienesiguma radrtaji ir izteikti attiecigo indeksu valdtas.

Atruna: So apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analftiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva (turpmak teksta mingtas bankas un to dalas vai saistTtie uznemumi kopa
saukti ,Swedbank Baltijas grupa”). Apskata izteiktie viedokli var at3kirties no citu Swedbank Baltijas grupas darbinieku izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstits uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskatita par
uzticamu un atspogulo analftiku personigo un profesionalo viedokli par 3adu informaciju. Apskats atspogulo analitiku izpratni par attiecigo informaciju apskata sagatavosanas bridt, un apstaklu mainisanas de| 3Tizpratne var
mainitties. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analttiku labakas prasmes, un p&c visas vinu ricba eso3as informacijas $is apskats ir pareizs un precizs, tacu neviena Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz arT to vaditaji vai
darbinieki nav atbildigi, ja apskata minétie apstakli izradijusies nepareizi vai neprecizi. Sis apskats ir tikai un vienigi informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatTt par solfjumu vai garantiju no Swedbank Baltijas grupas,
tas sabiedrTbu vadTtaju vai darbinieku puses, ka apskata aprakstTtie apstakli patie3am piepildTsies vai ka prognozes izradisies patiesas. So apskatu nevar interpretat ka ieteikumu ieguldit vértspapiros, noslegt finanu darfjumus
vai rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu vaditaji un darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaudgjumiem, kas apskata lietotajam var rasties, uzticoties taja sniegtajai informacijai. JA ESAT IZLEMUSI
RIKOTIES, PAMATOJOTIES UZ 50 APSKATU, JOSU PIENAKUMS IR PASAM PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS RICIBAS EKONOMISKO PAMATOTIBU UN IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS.

1 Grafiks atspogulo attieciga “MSCI” regionala akciju indeksa rezultatu USD valGta, iznemot Austrumeiropu (“DJ Stoxx EU Enlarged”) un
Baltijas akcijas (“OMX” indeksi).



