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Pagajusaja nedéla gataviba uznemties risku zinama méra
atjaunojas un akcijam ned&la noslédzas pozitivi. Pateicoties citu
eiro zonas valstu valdibu netieSajam noradém par Griekijas
glabSanas pasakumiem un saméra labiem ASV un Japanas
ekonomikas datiem dalgji atjaunojas optimisms, tomér
ierobeZojoSas monetaras politikas Tsteno3ana Kina un ekonomikas
izaugsmes prognoZu nepiepildisanas Eiropa nedaudz sabojaja
kopgjo noskanojumu.

Pagajusas nedélas uzmanibas centra joprojam bija Griekijas fiskalas
problémas un valsts parada vertspapiru emisija, Eiropas Savienibas
valstu vaditajiem oficiali pauzot apnémibu darit visu nepiecieSsamo
eiro zonas finansialas stabilitates nosargasanai un izsakot atbalstu
Griekijas valdibas fiskalas konsolidacijas planam. Tomeér tika art
minéts, ka Komisija sekos ldzi plana izpildei un ierosinas
nepiecieSamos papildu pasakumus. Pazinojuma gan nebija pateikts
tieSi kada veida atbalsts tas varétu bt. Tomeér tirgus konjuktarai
tas palidzéja, ka arT tas varétu uzlabot Griekijas izredzes piesaistit
finansgjumu.

Valsts parada problémas gan nav vienigais, kas Eiropa apdraud
investoru optimismu, jo jaunakie dati liecina, ka ekonomikas
atvese|o3anas varétu bat saméra vaja. EMS regiona valstu IKP
raditajs sagadaja vilSanos, jo ekonomikas pieaugums bija vien 0,1%
apmera (ceturk3na izteiksme), lai gan tirdzniecibas
aktivitates pieaugums un krajumu atjauno3anas lika domat,
ka pieaugums bas lielaks. Art PMI indeksi liecinaja par lielaku
pieaugumu (skat.1.grafiku).

Vajos IKP pieauguma radrttajus var dal&ji skaidrot ar
vienlaicigi ar IKP publicétajiem decembra rupnieciskas
raZzoSanas datiem. P&c novembra pieauguma 1% apméra
decembrT raZo3ana saruka par 1,7%. Salidzinajuma ar iepriek3gjo
gadu izlaides apjoms bija par 5% mazaks. Negativo parsteigumu
priekSgala bija Vacija ar ménesa razo3anas kritumu 2,6% apmeéra.
Bidtu jamin tas, ka parasti ripnieciskas raZzoSanas dati ir daudz
svarstigaki ka PMI indeksi, kas Sobrid skaidri liecina par rGpniecibas
sektora atveselo3anas turpinasanos.

Kinas centrala banka parsteidza tirgus ar veidojamo
uzkrajumu radrtaja palielinaSanu par 50 bazes punktiem. Tas
ir otrs palielinajums viena méne3a laika, un, lai gan ierobeZojo3akas
monetaras politikas Tsteno3ana Kina jau bija prognozéta,
minétajam palielinajumam izvélétais laiks bija negaidrts. Turklat
nesen klaja laistais PCl parskats liecingja, ka inflacija ir mazaka ka
prognozets.

1.grafiks. Eiro zonas ekonomiska izaugsme - parsteidzosi
vaja
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Galvenais merkis, nosakot augstaku veidojamo uzkrajumu apmeru,
ir ar starpbanku tirgus likviditates reguléSanas palidzibu kontrolét
banku izsniegto kredrtu apjomu. Lai arT bazes procentu likme nav
maintta, tas, ka javeido lielaki uzkrajumi, varétu izraisit starpbanku
procentu likmju cel3anos un mudinat bankas celt arT saviem
izsniegtajiem aizdevumiem noteiktas procentu likmes. Nav izslégts,
ka Kinas centrala banka varétu paaugstinat art bazes likmi - lai art
jaunakie inflacijas dati bija normas robeZzas, raZotaju cenu kapums
par 4,3% (salidzinajuma ar attiecigo periodu pérn) liecina, ka
inflacija varétu atkal palielinaties.

Salidzinajuma ar 2009.g. janvari jauno izsniegto aizdevumu
pieauguma temps Kina 2010.g. janvar ir bijis mazaks. Skiet arT, ka
plasi izskangjusas prognozes par ierobezojoSakas monetaras
politikas TstenoSanu 3T gada laika ir rosinajusas bankas gada
sakuma kreditét vairak (skat. 2.grafiku). Tomér ierobeZojosakas
monetaras politikas Tsteno3ana pati par sevi ir uzskatama par
velamu soli, jo tas nekustama TpaSuma un akciju tirgos pahidz
novérst aktivu burbulu izveido%anos. Sanhajas saliktais akciju
indekss kops augstakas atzimes sasniegSanas pagajusa gada
augustair krities par aptuveni 13% dé| bazam, ka ierobeZojo3Saka
monetara politika mazinas izaugsmi un pelnu.

Vajos Eiropas ekonomikas radttajus un zinas par
ierobeZojo3aku monetaro politiku Kina kompenségja labi
mazumtirdzniecibas apjomi un nodarbinatibas dati ASV. ASV
mazumtirdzniecibas uznémumu pardoSanas apjomi salidzingjuma
ar iepriek3&jo meénesi palielinajas par 0,5%. ArT parmainas darba
tirgQ, par ko liecina pagajusa méenesa nodarbinatibas parskats un
bezdarbnieku pabalsta pieprasijumu samazinasanas, varétu
palidzét privatpersonu pieprasijumam turpinat atveseloSanos.
Tomer februart patérétaju optimisms kritas, kas norada uz to, ka
ASV iedzivotaji btiskus uzlabojumus pagaidam vél nesaskata.

Japanas ekonomikas dati bija pozitiviem parsteigumiem
bagati. Butiski uzlabojumi bija vérojami janvara konjuktlras
radrtajos un iekartu pasatijumu apjoma. Decembri péc novembra
kapuma 2,2% apmeéra rpnieciskas razosanas pieaugums bija 1,1%,
tadejadi palidzot apsteigt 4.ceturkSna ekonomikas izaugsmes
prognozes. Japanas ekonomikas ceturk3na pieaugums bija 1,1%,
savukart gada pieaugums sasniedza 4,6%. Visvairak izaugsmi
veicinaja eksports. Turpinoties deflacijas spiedienam, Japanas
ekonomikai joprojam ir zinamas problémas (IKP deflators -3% gada
izteiksme). Patérétaju térinu apjoms, kas veido gandriz pusi Japanas
tautsaimniecibas, ceturtaja ceturksnt palielingjas par 0,7
procentiem, tomeér to galvenokart nodrosindja stimulgéSanas
pasakumu tiesa veida atbalstitie pirkumi. Jamin, ka Japanas
centralas bankas cinu ar deflaciju apgritina pieaugosais valsts
parads, kam ar1 pédgja laika tiek pievérsta pastiprinata uzmaniba.

2.grafiks. Prognozgjot ierobezojosaku monetaro politiku,
kreditéSana Kina pieaug straujak
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3.grafiks. Akciju tirgi pagajusaja nedela 4.grafiks. Akciju tirgi pedejos 12 ménesos
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5.grafiks. Akciju tirgu rezultati.
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6.grafiks. Vacijas valdibas obligaciju ienesigums 7.grafiks. EURIBOR likmes pedgjos 12 meneSos
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Grafiki no: “Bloomberg” (ja nav noradits savadak)
Piezime. Ja nav noradTts citadak, visi ienesiguma radrtaji ir izteikti attiecigo indeksu valdtas.

Atruna: So apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analftiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva (turpmak teksta minétas bankas un to dalas vai saistTtie uznémumi kopa
saukti ,Swedbank Baltijas grupa”). Apskata izteiktie viedokli var at3kirties no citu Swedbank Baltijas grupas darbinieku izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstTts uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskatita par
uzticamu un atspogulo analftiku personigo un profesionalo viedokli par 3adu informaciju. Apskats atspogulo analitiku izpratni par attiecigo informaciju apskata sagatavosanas bridi, un apstaklu mainisanas de| 3Tizpratne var
mainities. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analftiku labakas prasmes, un p&c visas vinu ricba eso3as informacijas $is apskats ir pareizs un precizs, tatu neviena Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz arf to vaditaji vai
darbinieki nav atbildigi, ja apskata minétie apstakli izradijusies nepareizi vai neprecizi. Sis apskats ir tikai un vierigi informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatit par soffjumu vai garantiju no Swedbank Baltijas grupas,
tas sabiedrTbu vadTtaju vai darbinieku puses, ka apskata aprakstTtie apstakli patie3am piepildTsies vai ka prognozes izradisies patiesas. So apskatu nevar interpretat ka ieteikumu ieguldrt vértspapiros, noslegt finan3u darfjumus
vai rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu vadrtaji un darbinieki nav atbildTgi par jebkadiem zaudgjumiem, kas apskata lietotajam var rasties, uzticoties taja sniegtajai informacijai. JA ESAT IZLEMUSI
RIKOTIES, PAMATOJOTIES UZ 50 APSKATU, JOSU PIENAKUMS IR PASAM PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS RICIBAS EKONOMISKO PAMATOTIBU UN IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS.

1 Grafiks atspogulo attieciga “MSCI” regionala akciju indeksa rezultatu USD valiita, iznemot Austrumeiropu (“DJ Stoxx EU Enlarged”) un Baltijas
akcijas (“OMX” indeksi).



