Tirgus parskats

2010. gada 1. - 7. februaris

Akciju tirgos atkal valdija baZas par Griekijas, Portugales un Spanijas valsts
paradu. Tirgus dalibnieki méginaja izprast, kadi rezultati bs piektdien
pazinotajam svarigajam ASV parskatam par darbavietu skaitu, neskaitot
lauksaimniecibas un daZu citu nozaru darbiniekus. DaZas darba tirgus vajuma
pazimes radija papildu negativu ietekmi uz akcijam. Parskata rezultati
izradijas neviennozimigi, tatu kopuma vairak pozitivi neka negativi. Attistitie
tirgi noslédza nedélu ar 2,1% samazinajumu, bet attistibas tirgos kritums
bija 3,8%.

Eirozonas periférijas valstu obligacijas atkal piedzivo griitibas. Kaut art
ieguldrtajus pozitivi ietekméja tas, ka Eiropas Komisija apstipringja Griekijas
taupibas pasakumus, Griekijas valdibas spgja ieviest izdevumu
samazinasanas pasakumus tika nopietni apSaubita, jo valsts lielaka
arodbiedriba pazinojusi par streiku 24. februar. Ceturtdien darba neieradas
muitas un nodoklu administracijas darbinieki, bet 10. februart viniem
pievienasies civilierédni un medicinas darbinieki. Tas viss tikai palielingja
bazas, ka Griekija var neizdoties parfinansét valsts paradu, un tad vai nu
eirozonas valdibam, vai SVF bis jagatavo palidzibas pasakumu pakete.
Eirozonas finansSu ministri un Eiropas Komisija [idz Sim ir aktivi noliegusi
palidzibas pasakumu iespgju. Tas apvienojuma ar arvien izteiktakam
pazimém, ka Griekijas valdiba nespgj turét savus solfjumus, uztur spriedzi
tirgQ.

Pagajusa nedgla pastiprinata uzmaniba finan3u tirgos tomér netika pieveérsta
tikai Griekijai, jo Spanijas un Portugales valdibu obligaciju izmaksas par
apdrosinasanos pret saistibu nepildisanu sasniedza rekordaugstus limenus.
NeapSaubami, Spanija un Portugale ir vieglaka stavokli neka Griekija, jo to
paradsaistibu [fmenis attieciba pret IKP ir zemaks neka Griekijas 112% no
IKP. Tatu fiskalais deficTts ir liela probléma abam valstim (1. attéls). Tirgos ir
baZas ari par 3o valstu spéju samazinat izdevumus sabiedriskaja sektora.
Spanijas valdiba tie$a veida kontrolé mazak par vienu treSdalu sabiedriska
sektora izdevumu, tapéc, lai samazinatu valsts budZeta deficitu, tai jaiegst
regionu, kuros valda oponenti, atbalsts. Portugalé valdibai var bt labi
nodomi, tacu tai nav vairakuma atbalsts parlamenta, kas nozimg, ka tai
vajadzes opozicijas atbalstu, lai varétu veikt izdevumu samazinasanu.

Loti pozitivs faktors ir tas, ka Sobrid SVF var kalpot ka aizdev@js $m valstim
bezizejas stavokl, pat ja eirozonas dalibvalstis nevélas atbalstit vajas
valdibas. Cita iespejamiba ir, ka ES sniegs pazinojumu par to, ka ES palidzés
Griekijai un citam valstim, vienlaicigi Tstenojot stingru fiskalo disciplinu. Ta ka
neskaidriba tomér pastav, joprojam iesp&jams, ka Griekijas, Spanijas un
Portugales valdibu obligaciju ienesigums vél nedaudz pieaugs, palielinot
tirgus dalibnieku baZas un spriedzi akciju tirgos.

1.grafiks. eiro zonas attalako valstu valdibu publiska sektora statistika
(izteikts ka % no IKP)
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Lidzas jautajumiem par valstu paradiem svariga téma pagajusa nedela bija art
ASV darbavietu parskats, kas tiek publiskots katra ménesa pirmaja piektdiena
péc parskata perioda. Saskana ar Bloomberg petijuma videjo aprekinato
prognozi ekonomisti paredzgja, ka janvart uznémumi un valsts sektors bas
papildingjis tirgu ar 15 000 darbavietu. Prognozes bija loti at3kirigas
diapazona no 100 000 zaudétu darbavietu lidz tada paSa apjoma darbavietu
skaita pieaugumam. Divi agraki izdoti parskati par darba tirgu bija saméra
at3kirigi. Pirmkart, ADP darbavietu parskats, kura nosaka privata sektora
darbavietu skaitu, paradija, ka ASV uznémumi ir samazinajusi darbinieku
skaitu par 25 000. Otrkart, pirmreizéjo bezdarba pabalstu pieteikumu skaits
turpindja pieaugt, ta vél vairak palielinot tirgt valdo3o noskanojumu -
nevelesanos uznemties risku. Parskats par darbavietam, neskaitot
lauksaimniecibas sektoru, paradija, ka kopgjais darbavietu skaits ASV ir
samazindjies par 15 000, kas ir labaks rezultats salidzinajuma ar tirgus
dalibnieku baZzam. Pozitiva zina bija, ka kopuma tautsaimnieciba nostradato
stundu skaits ir audzis, un art algu pieaugums bijis lielaks neka paredzéts. Ta
ir laba zina attieciba uz prognozem par privatpersonu patéerinu (2. attéls).
Turklat bezdarba limenis par parsteigumu nedaudz kritas no 10% Iidz 9,7%.

Citi pagajusa nedela publiskotie makroekonomikas indikatori bija PMI
razosanas un pakalpojumu indeksi. Amerikas Savienotajas Valstis ISM
razosanas indekss ievérojami pieauga no 55,5 lidz 58,4 (Iimenis virs 50
punktiem norada, ka raZzo$anas sektora ir pieaugums). Spéciga uzlabosanas
atspogulo vajadzibu korigét raZoSanas apjomus atbilstoSi pardosanas
apjomiem. RaZo%anas apjomi salidzinajuma ar mazumtirdzniecibas apjomiem
ir ieveérojami kritusies, jo raZotaji un mazumtirgotaji ir samazinajusi savus
krajumus. Pe[nas raditaju pazino3anas sezona uznémumu vadibas ir
pazinojusas, ka krajumu korigésana ir kopuma beigusies (skat.talak teksta),
tatad tas neturpinds atbalstit raZoSanas pieaugumu. ISM neraZo$anas
indekss toties pazeminadjies par 0,5 punktiem [idz 50,5. Eirozonas PMI
razosanas indekss nedaudz palielingjies par 0,4 punktiem lidz 52,4. ArT PMI
pakalpojumu indekss nedaudz palielinajies par 0,2 punktiem lidz 52,5.

Saskana ar Goldman Sachs parskatu par pelnas raditaju pazinosanas sezonu
uznémumi ir noteikui se3as galvenas témas 2010. gada: (1) piesardzigs
optimisms par ienémumu pieaugumu $aja gada; (2) atskirigi viedokli par
attistibas un attistitajiem tirgiem, jo uznémumi, kas darbojas globali, zino par
augstas aktivitates imeni Brazilija, Krievija, Indija un Kina un Azijas- Klusa
okeana regiona valstis salidzinajuma ar citiem regioniem; (3) kopuma
privatais patéring ir bijis lielaks neka uznémumu patérin3, tatu uznémumu
vadibas paredz, ka arT tas saks palielinaties; (4) pirmo reizi vairakos
ceturkSnos uzneémumu vadibas izsaka palielinatu velmi algot darbiniekus, kas
ir laba zina attieciba uz darba tirgu un privato patérinu; (5) uznémumi min
Kinu ka galveno avotu pieaugumam; (6) raZzo3anas apjomu pieauguma cikls,
lai pielidzinatu tos pardo3anas apjomiem (krajumu cikls), lielakoties tuvojas
beigam.

2.grafiks. ASV darba tirgus un privata patérina izdevumi

130 10
110 - -5
90 - -0
70 - -5
50 — — -10

00 07 14 21 28 35 4249 56 63 7077 84 91 98 05

Realais privatais patérins (% gadu griezuma, ass laba pusé)
Nedélas darba stundas privataja sektora



Swedbank

3.grafiks. Akciju tirgi pagajusaja nedéla 4.grafiks. Akciju tirgi pedéjos 12 ménesos
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5.grafiks. Akciju tirgu rezultati.
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6.grafiks. Vacijas valdibas obligaciju ienesigums 7.grafiks. EURIBOR likmes pédgjos 12 ménesos
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Grafiki no: "Bloomberg" (ja nav noradrts savadak)
Piezime. Ja nav noradrts citadak, visi ienesiguma raditaji ir izteikti attiecigo indeksu valdtas.

Atruna: So apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analTtiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva (turpmak teksta minétas bankas un to dalas
vai saistitie uzndmumi kopa saukti ,Swedbank Baltijas grupa"). Apskata izteiktie viedok|i var at3kirties no citu Swedbank Baltijas grupas darbinieku izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstits uz
publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskattta par uzticamu un atspogulo analitiku personigo un profesionalo viedokli par $adu informaciju. Apskats atspogulo analitiku izpratni par attiecigo
informaciju apskata sagatavo$anas bridT, un apstaklu maini$anas dé| $Tizpratne var maintties. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analitiku labakas prasmes, un péc visas vinu riciha esosas
informacijas $is apskats ir pareizs un precizs, tacu neviena Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz arT to vadrtaji vai darbinieki nav atbildigi, ja apskata minétie apstakli izradijusies nepareizi vai
neprecizi. Sis apskats ir tikai un vienigi informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatt par solfjumu vai garantiju no Swedbank Baltijas grupas, tas sabiedribu vadrtaju vai darbinieku puses, ka
apskata aprakstitie apstakli patiesam piepildisies vai ka prognozes izradisies patiesas. S0 apskatu nevar interpretét ka ieteikumu ieguldit vértspapiros, noslegt finan3u darjumus vai rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu vaditaji un darbinieki

nav atbildigi par jebkadiem zaudéjumiem, kas apskata lietotdjam var rasties, uzticoties taja sniegtajai informacijai. JA ESAT IZLEMUSIRIKOTIES, PAMATOJOTIES UZ 50 APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PASAM PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS RICIBAS
EKONOMISKO PAMATOTIBU UN IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS,

1 Grafiks atspogulo ttieciga "MSCI" regionala akciju indeksa rezuit3tu USD valit3, iznemot Austrumeiropu (D) Stoxx EU Enlarged”) un Baltijas akdjas (‘OMX" indeksi)



