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ST nedé|a tirgiem bija satraukuma pilna un bija jitams spiediens
veikt pardoSanu, jo domingjosas bija baZas par ierobeZojosas
monetaras politikas TstenoSanu Kina un situaciju ES attalakajos
nostaros, kopuma pozitivajiem makroekonomikas datiem un pelnas
radrtajiem paliekot otra plana.

Atkartojas aktiva Griekijas valdibas obligaciju pardoSana saistiba ar
izsakngjoSo informaciju, ka Griekija esot piesaistijusi investiciju
banku “Goldman Sachs”, lai ta pardotu Griekijas obligacijas Kina.
Turklat Francijas laikraksts “Le Monde” atsaucas uz EK dokumentu,
kura esot izstradats Griekijas glab3anas plans. Lai gan Griekijas
premjerministrs un ES komisars Almunja sadu informaciju noliedza,
tirgus reakcija bija asa un Griekijas 10 gadu valdibas obligaciju
ienesigums pieauga par gandriz 1% (obligaciju ienesigums mainas
obligaciju cenai pretéja virziena). Vacijas finansu ministra uzruna
parlamentam vél vairak saasinaja situaciju, jo taja tika noradrts, ka
vajas dalibvalstis apdraud eiro zonu un tadel tam ir jauznemas pilna
atbildiba par savam darbibam, kas batiba nozimgja, ka vins izsledz
iespéjamibu, ka specigakas eiro zonas dalibvalstis varétu glabt
Griekiju.

Pelnas radtaju publiskoSana ASV, Eiropa un Japana rit pilna spara.
Lidz Sim Eiropai nav veicies tik labi ka citiem regioniem attieciba uz
uznémumu spéju parsniegt analttiku prognozes. Pelnas radrtajus
esot publiskojusai 31 no “DJ STOXX 600" indeksa ieklautajiem
uznémumiem, 17 uznémumiem ir izdevies parsniegt analitiku
prognozes. ASV no “S&P 500" indeksa ieklautajiem uznémumiem
savus darbibas rezultatus ir publiskojusi 188 uznémumi, un 80% no
tiem ir izdevies parsniegt prognozes. Ari procents, par cik
prognozes tiek parsniegtas, ASV (vidgji par 13%) ir bijis lielaks neka
Eiropa (vid&ji par 6%). Japana 66 no “Nikkei 225" indeksa
uznémumiem ir zinojusi par saviem ceturkSna rezultatiem un
pozitivie parsteigumi ir bijusi gandriz vienada proporcija ar
negativajiem parsteigumiem. Tomér procents, par cik faktiskie
radrtdji ir parsniegusi prognozetos, Japana ir bijis saméra labs -
14%. Neskatoties uz atSkirtbam uznémumu relativajos rezultatos
Saja pelnas raditaju publiskoSanas sezona, ASV, Eiropas un Japanas
akciju tirgu dinamika kopS 11.janvara, kad tapa zinami “Alcoa”
rezultati un aizsakas sezona, ir attistijusies vienadi.

Saskana ar provizoriskajiem aprekiniem par ASV realo IKP
pieaugumu 4.ceturksnt, ceturk3na pieaugums gada izteiksmé ir bijis
5,6%, kas ir straujakais kapums kops 2003.gada. Lai ar tas
nedaudz parsniedz prognozeto, analitiki to jau liela méra paredzgja.
Sadu kapumu veicinaja krajumu apjomu palielina$anas. Sogad
krajumu cikla pozitivais efekts visdrizak ka samazinasies, tomér
fiskalas stimuléSanas pasakumi un uznémumu kapitalieguldijumi
laika gaita varétu palidzet izaugsmei. ASV “ISM” péetijuma raditajs
par jaunajiem pasttijumiem liecina par stabilu kapitalizdevumu
palielinasos tuvakaja nakotné. Pagajusaja nedela klaja nakusrt
informacija liecinaja arT, ka ar aizsardzibu nesaistTtu ilgstosa
patérina pretu (atskaitot transportlidzek|us) pasttijumu apjoms
bija saméra labs (skat. 1.grafiku).

1.grafiks. Pamata raZoSanas lidzeklu jaunie pasatijumi un
“ISM” jaunie pasttijumi
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Piezime. Ar aizsardzibu nesaistitie raZzoSanas lidzek|i (atskaitot
lidaparatus un to dalas)

Swedbank

Gaidams, ka Baraks Obama piedavas Kongresam pienemt budZetu
USD 3,8 triljonu apmeéra. Tas budZeta deficttam Sogad liktu
sasniegt rekordlielu apméru (USD 1,6 triljonus), tomér ASV
administracija paredz, ka budZeta ienemumu iztrokums fdz
2013.gadam samazinasies, sasniedzot USD 700 mljrd. jeb 4% no
IKP. BudZeta defictta samazinasana gan nebis viegla, jo republikani
nevélas pielaut nodok|u paaugstinaSanu un censas blokét veselibas
apriipes reformu, kas apturétu veselibas apriipes izmaksu kapumu.

Pedejo nedelu laika Eiropas regiona dati ir bijusi ne izteikti labi, ne
slikti, tadel ka pozitivu lietu var minét to, ka EK konjunktdras
pétijums sniedza zinamu parliecibu par atlabSanas stabilitati.
Ekonomiskas konjunktdras raditajs turpinaja uzlaboties, kas 1pasi
veérojams ir ripnieciskaja sektora, kur pasttijumu apjoms ir sameéra
stabils un krajumu samazinasanas turpinas. ArT patérétaju
optimisms ir nedaudz uzlabojies, sakot mazinaties bazam par
bezdarbu. Tapat populara Vacijas IFO konjuktiras pétijuma
rezultati bija nedaudz labaki ka prognozéts. IFO indekss janvart
sasniedza 95,8 punktus, kas ir kops 2008.gada jilija augstakais
radijums (skat. 2.grafiku).

Polijas reala IKP pieaugums 2009.g. bijis 1,7%, kas ir labak ka
paredzéts analitiku kopigajas prognozes, tomér tas nebija pilniba
negaidits parsteigums. Polijai kreditéSanas krizes laika ir klgjies
nedaudz labak ka citam Centraleiropas un Austrumeiropas valstim,
pateicoties tas saméra nelielajai atkaribai no arvalstu tirdzniecibas.
Zinojot par minéto IKP pieauguma radrtaju, Polijas premjerministrs
Donalds Tasks arT naca klaja ar valdibas reformu planiem, ar kuru
palidzibu budZeta deficttu paredz&ts samazinat no 6-7% no IKP
2009.g. lidz 3% 2012.gada. Viens no plana punktiem ir ierobeZot
valsts térinu palielinasanos, nosakot pieauguma griestus 1% gada
(plus inflacija). lerobeZojumi tiks noteikti art dazam lauksaimniekiem
paredzétam socialo térinu programmam. Tomer, ka norada bijusais
Taska valdibas finan3u ministra vietnieks, reformu plans nav
pietiekami konkréts un taja trikst reali piedavajumi par
nepiecieSamo térinu samazinajumu sasniegsanu.

Krievija ir aizsakusies diskusija par valsts kontroléto banku
privatizaciju. Privatizacija bez Saubam uzlabotu So finansu iestazu
efektivitati. Pieméram, “McKinsey” veikta péttjuma konstatéts, ka
bankas var batiski palielinat produktivitati, ja pa regionalajam
filialem un parstavniectbam sadalttas administrativas un atbalsta
struktirvienibas tiek centralizetas. Krievija plano Sogad ar
privatizacijas palidzibu piesaistit USD 2,5 mljrd. “Sberbank” vaditajs
Germans Grefs Davosa noradija, ka “Sberbank” privatizacija batu
labs sakums, ka arT palidzétu Krievijai finansét 10 gadu laika pirmo
budZeta deficttu. Krievijas finansu ministrs Aleksejs Kudrins bija
piesardzigaks, noradot, ka valsts labak nogaidis lidz tirgi bas pilniba
atkopusies.

2.grafiks. IFO Vacijas biznesa klimats
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3.grafiks. Akciju tirgi pagajusaja nedela

4.grafiks. Akciju tirgi pedgjos 12 menesos
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Grafiki no: “Bloomberg” (ja nav noradits savadak)

Piezime. Ja nav noradits citadak, visi ienesiguma raditaji ir izteikti attiecigo indeksu valditas.

Atruna: So apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analitiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva
(turpmak teksta minétas bankas un to dalas vai saistitie uznémumi kopa saukti ,Swedbank Baltijas grupa”). Apskata izteiktie viedokli var atskirties no citu
Swedbank Baltijas grupas darbinieku izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstTts uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskatTta par uzticamu un atspogulo

analitiku persontgo un profesionalo viedokli par $adu informaciju. Apskats atspogulo analitiku izpratni par attiecigo informaciju apskata sagatavosanas bridr, un
apstaklu mainiganas da| §Tizpratne var mainities. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analttiku labakas prasmes, un péc visas vinu riciba eso$as informacijas $is

apskats ir pareizs un precizs, tatu neviena Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz ari to vaditaji vai darbinieki nav atbildigi, ja apskata minétie apstakli
izradijugies nepareizi vai neprecizi. Sis apskats ir tikai un vienigi informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatTt par solfjumu vai garantiju no Swedbank
Baltijas grupas, tas sabiedribu vaditaju vai darbinieku puses, ka apskata aprakstitie apstakli patiesam piepildisies vai ka prognozes izradsies patiesas. So
apskatu nevar interpretét ka ieteikumu ieguldrt vértspapiros, noslégt finansu darfjumus vai rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu
vadrtaji un darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaud&jumiem, kas apskata lietotajam var rasties, uzticoties taja sniegtajai informacijai. JA ESAT IZLEMUSI
RIKOTIES, PAMATOJOTIES UZ S0 APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PASAM PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS RICIBAS EKONOMISKO PAMATOTIBU UN

IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS.

1 Grafiks atspogulo attieciga “MSCI” regionala akciju indeksa rezultatu USD valta, iznemot Austrumeiropu (*DJ Stoxx EU

Enlarged”) un Baltijas akcijas ("OMX" indeksi).



