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2010. gada 18. - 24. janvaris

ST nedéla tirdznieciba aizsakas saméra pozitivi, tomer treddien
tirgl noskanojums pasliktinajas, jo investoriem radas bazas par
ierobeZojoSo manetaro politiku Kina, Griekijas problémam par
valsts paradu, ka arT par ASV prezidenta Obamas pret bankam
verstajiem stingrajiem pasakumiem. Pat pozitivais pelnas
radrtaju publiskoSanas sezonas sakums nespéja uzturét akciju
cenu limeni, un pasaules attistTto valstu tirgi nedé|u noslédza
ar 3,8% kritumu, un attistibas valstu tirgi - ar 4,6% kritumu.

Eiro vértiba nokritas, sasniedzot piecu ménesu zemako [Tmeni
dél baZzam saistiba ar Griekiju, jo ES finanSu ministri skaidri
noradija, ka Griekijas valdibai bs pasai jatiek gala savam
problémam un “S&P” pazinoja, ka varétu vél vairak pazeminat
Griekijas reitingu. Griekijas budZeta deficits 2009.gada
sasniedza 12,7%. Valdiba apnémas Iidz 2012.gadam budZeta
deficttu samazinat lldz 3% no IKP, tomér, ka liecina Griekijas
obligaciju cenu starpibas pieaugums un kredrtresursu izmaksu
kapums (skat. 1.grafiku), pagaidam tirgiisti netic, ka tas bis
iespgjams.

Kinas banku sektora uzraudzibas komisija pazinoja, ka dazam
bankam, kuras nav ievérojusas noteiktas kapitala pietiekamibas
prasibas, ir likts samazinat kreditésanas apjomus. Minéta
uzraudzibas iestade noradija arT, ka kopg&jam kreditéSanas
apjoma pieaugumam Kina 2010.gada tiks noteikts USD 1,2
triljonu limits. Salidzinajumam var minét, ka 2009.gada Kinas
banku sektora tirais izsniegto kredTtu apjoms sasniedza USD
1,4 triljonus. Tomér tikai pirmajas divas nedélas Kinas bankas ir
izsniegusas jaunus kredrtus jau vairak ka USD 114 mljrd.
apmeéra. Ja Sads temps turpinatos, bankas triskartigi parsniegtu
pagajusa gada rekordlielo kreditéSanas apjomu, tomér janem
vera, ka pastav ar1 sezonali faktori, ar kuriem var skaidrot 8T
gada straujo kreditéSanas pieauguma tempu. Gada
turpmakajos ménesos kreditéSanas temps varétu batiski
samazinaties. Jebkura gadijuma viennozimigi pieaug bazas, ka
naudas viegla pieejamiba radis inflaciju.

Kina pagdjusaja nedéla publiskoja art savus jaunakos
ekonomikas radrtajus. 4.ceturkSna IKP pieaugums (10,7% gada
izteiksm@) ir izradijies labaks ka tirgus to prognozgja. Art
rapnieciska raZzoSana un mazumtirdznieciba uzradija |oti
spécigu pieaugumu. Tomér inflacija bija vérojamas kapuma
pazimes, decembra PCl inflacijai gada izteiksmé esot 1,9%
apmeéra, lai gan analitiku kopiga prognoze bija 1,4%. Tuvakajos
meénesos inflacija, iespéjams, palielinasies vél vairak (Kinas
pétijumu firma “Dragonomics” paredz, ka Iidz aprilim PCl
kapums sasniegs 5%). Tas nozZimétu, ka Kinas centrala banka
varétu drizak uzsakt pasakumus ierobeZojosas monetaras
politikas virzienad, kas varétu bremzéet Kinas izaugsmi un lidz ar
toietekmétu art pargjo pasauli.

1.grafiks. Noteiktu eiro zonas valstu 10 gadu obligaciju
ienestgums (%): Griekija kredrtresursu izmaksas parsniedz
krizes laika rekordus.

: .

2010
Italija

2009
Vacija Trija

Griekija

Swedbank

Ceturtdien ASV prezidents Obama radija tirgos satraukumu ar
pazinojumu par planiem ierobeZot riska uznemsanos bankas.
Batiba vin3 aicindja noteikt ierobeZojumus banku lielumam un
aktivai vertspapiru tirdzniecibai ar banku pasu 1dzekliem. Ja
plans tiks Tstenots, tas varétu negativi ietekmét banku sektora
ienesigumu, lai gan varétu uzlabot ta stabilitati ilgtermina.

Ekonomiskas aktivitates radrtaji pagajusaja nedéla kopuma
sagadaja vilsanos. Mazinoties majok|u pirc&ju nodoklu
atvieglojumu ietekmei, ASV majoklu tirgQ aktivitate ir atkartoti
kritusies. “NAHB” indekss, péc kura var spriest par optimisma
[fmeni majoklu bdvniecibas sektora, ir nedaudz sarucis un obrid
ir atgriezies 2009.g. janija imenT. Turklat 8T indeksa pircéju
plismas raditajs ir nokrities, sasniedzot 10 méneSu zemako
[fmeni. V&l viens tuvakaja nakotné gaidams parbaudijums ASV
nekustama Tpasuma tirgum biis ASV centralas bankas veiktas
ar hipotéku nodroSinato obligaciju pirkSanas noslégsana. Vél
nav skaidrs kada bis ta ietekme uz ar hipotéku nodroSinato
obligaciju ienesigumu, hipotekaro kredrtu likmém un lidz ar to
uz majoklu cenu pieejamibu. PaSreizgjas veésturiski zemas
hipotekaro kredrtu likmes (ka arT nekustama TpasSuma cenu
kritums) ir padarijusas majok|u cenas ASV daudziem
potencialajiem pircéjiem daudz pieejamakas (skat. 2.grafiku).

ArT publicétie eiro zonas PMI indeksi nesniedza tirgiem atbalstu.
PMI raZoSanas indekss uzradija nelielu kapumu (par 0,4
punktiem), sasniedzot 52 punktu atzimi, tomér nebija tik labs
ka prognozéts. PMI pakalpojumu indekss saruka par 1,3
punktiem, sasniedzot 52,3 punktu atzimi.

Pelnas radrtaju publiskoSanas sezona ir aizsakusies ar sparu -
pagajusaja nedéla savus raditajus publicgja 57 no “S&P 500"
indeksa ietvertajiem uznémumiem. SprieZot péc bilances, pelna
ir bijusi daudz labaka ka prognozéts - vidgji ta ir bijusi par 30%
labaka ka analttiku prognoz&tie raditaji. Liela dala spécigo
radrtaju bija tieSi banku sektora, kur pelna ir atgriezusies
agrakaja fment daudz straujak ka gaidrts. Citos sektoros pelnas
radrtaji vidgji bija par 4-20% labaki ka prognozéts.

Igaunijas tirgd turpindjas straujais pieaugums un nedélas
beigas kapums bija sasniedzis gandriz 8%. Skatoties no gada
sakuma 1dz 8im, Igaunijas tirgl pieaugums ir sasniedzis 30%.
Viet&jo akciju cenas ir palielingjusas pateicoties individualajiem
investoriem, kuri, Igaunijas ambiciozajiem eiro ievieSanas
planiem klTstot aizvien realakiem, ir steigusi iegadaties akcijas.
Instituciondlie investori, Skiet, ir piesardzigaki, jo akciju cenas ir
kapusas loti strauji, tomér vértgjumi viennozimigi vél nav parak
augsti.

2.grafiks. Zemas hipotekaro kredttu likmes un cenu kritums
veicina majoklu cenu pieejamibu ASV.
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3.grafiks. Akciju tirgi pagajusaja nedela

4.grafiks. Akciju tirgi pedgjos 12 menesos
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Grafiki no: “Bloomberg” (ja nav noradits savadak)
Piezime. Ja nav noradits citadak, visi ienesiguma raditaji ir izteikti attiecigo indeksu valtitas.

Atruna: %o apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analftiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva
(turpmak teksta minétas bankas un to dalas vai saistitie uznémumi kopa saukti ,Swedbank Baltijas grupa”). Apskata izteiktie viedokli var at3kirties no citu
Swedbank Baltijas grupas darbinieku izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstTts uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskatTta par uzticamu un atspogulo
analttiku persontgo un profesionalo viedokli par $adu informaciju. Apskats atspogulo analitiku izpratni par attiecigo informaciju apskata sagatavosanas bridr, un
apstaklu mainiganas da| §Tizpratne var mainities. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analttiku labakas prasmes, un péc visas vinu riciba eso$as informacijas $is
apskats ir pareizs un precizs, tatu neviena Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz ari to vadrtaji vai darbinieki nav atbildigi, ja apskata minétie apstakli
izradijugies nepareizi vai neprecizi. Sis apskats ir tikai un vienigi informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatTt par solfjumu vai garantiju no Swedbank
Baltijas grupas, tas sabiedribu vaditaju vai darbinieku puses, ka apskata aprakstitie apstakli patiesam piepildisies vai ka prognozes izradsies patiesas. So
apskatu nevar interpretét ka ieteikumu ieguldrt vértspapiros, noslégt finansu darfjumus vai rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu
vadrtaji un darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaud&jumiem, kas apskata lietotajam var rasties, uzticoties taja sniegtajai informacijai. JA ESAT IZLEMUSI
RIKOTIES, PAMATOJOTIES UZ S0 APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PASAM PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS RICIBAS EKONOMISKO PAMATOTIBU UN
|IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS.

1 Grafiks atspogulo attieciga “MSCI” regionala akciju indeksa rezultatu USD val@ta, iznemot Austrumeiropu (“D) Stoxx EU Enlarged”) un Baltijas
akcijas (*OMX” indeksi).



