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Fondu tirgus apskats 02.02.2009. — 06.02.2009.

Hansa Fondi

Hansa Austrumeiropas akciju fonds

lespéjams, ka 2009. gada notiks divu spéku savstarp€ja cina. No vienas puses mums ir |ofi
negativas zinas par makroekonomikas vidi visa pasaulé, kas atspogulo loti dzilu ekonomikas
lejupsliidi. Tacu Sie dati tikai atspogulo to, kas tirgos ir noticis, kamer tirgi vélas zinat to, kas notiks
nakotné. Tapéc, no otras puses, més mekl€jam raditajus, kas liecinatu par ekonomiskas lejupslides
zemaka punkta sasniegSanu. PaSreizéja globala krize aizsakas kreditéSanas tirgos, un mes
uzskatam, ka ta ilgs, kameér stavoklis Sajos tirgos normalizésies. Lidz Sim kreditéSanas tirgus nav
parliecinajusi valstu centralo banku un valdibu Tstenotie centieni attistitajas valstis. Lai gan stavoklis
ir nedaudz uzlabojies, tomér tas nav pietiekami, lai varétu runat par tirgus attistibas gaitu pretéja
virziena.

Masu fonda ieguldijumu portfell ir mazak ieguldijumu Polija, un tas ir sekméjis darbibas rezultatus,
jo janvart vien Polijas zlots zaudé&ja vairak neka 7 % no savas vértibas attieciba pret eiro. Lieli
ieguldijumi Eesti Telekom (janvari vértibas kapums 28 %) un jo 1pasi Immoeast akcijas (janvari
vértibas kapums 100 %) ir palidzejis mums apsteigt tirgus rezultatus (par vairak neka 5 % vairak
neka salidzino$as bazes raditajam janvari). Turpmakajos ménesos planojam palielinat ieguldijumus
Polija, jo uzskatam, ka Polijas zlota vértibas samazindSanas neturpinasies.

Hansa Austrumeiropas nekustama ipaSuma akciju fonds

Immoeast akcijas (to vertibas kapums+100 %) visvairak pozitivi ietekméja fonda darbibas
rezultatus. Lai gan uzskatam, ka Immoeast akciju vértiba varétu pieaugt art turpmak, dalu no mums
piederoSam akcijam pardevam un guvam pelnu. Pédéja meneda laika misu fonda darbibas
rezultati ir apsteigusi tirgus raditajus par 7 %. Lai gan pirmajas Cetras janvara tirdzniecibas dienas
salidzinoSas bazes indekss pieauga par 15 %, tas atri zaudéja ieglito, tomér paradija, ka
nekustama TpaSuma akcijam ir liels potencials: tas var strauji kapt tiklidz stavoklis kreditéSanas
tirgos mainisies uz labo pusi.

Hansa Krievijas akciju fonds

Krievijas rublis turpindja devalvé$anos, naftas cenas turpinaja sarukt, un art tirgos bija vérojams
kritums. Tacu, par spiti arvien zemajam naftas cenam, naftas nozaré bija vérojamas parmainas
rubla devalvacijas ietekmes del|. Jélnaftas eksportétdji gust labumu no dolaros denominétiem
ienémumiem, kameér 85 % izmaksu ir denominétas Krievijas rublos. Tirgus ari cer, ka valdiba
atkartoti izskatis iespéju grozit nodoklus naftas nozaré. Lai gan esam Vvél arvien piesardzigi par
naftas cenu attistibu Tstermina, jo globalais pieprasijums samazinas |oti krasi un pasreiz€ja naftas
parprodukcija samazina naftas cenu, Krievijas naftas nozares akciju novértéjums ir |oti zems.

Hansa Vidusazijas akciju fonds

Fonda darbibas rezultati apsteidza salidzinoSas bazes indeksu. Tas lielakoties skaidrojams ar
uznémumu apvieno$anas un iegades darjjumiem Kazahstana un relativi mazakiem ieguldijumiem
finanSu nozaré. 2009. gada Kazahstanas naftas un ieguves rdpnieciba nodok|u sistema
pietuvinajas uz ienémumiem balstitai nodok|u sistémai, kada pastav Krievija, tomér kopéja nodok|u
likme Kazahstana joprojam ir krietni pievilcigaka. Domajam, ka galiga skaidriba par jauno nodok|u
sistemu samazinas starpibu, kada pastav Kazahstanas naftas nozaré un tai [ldzigas nozarés. Jau
atkal naftas eksportétaji un ieguves kompanijas gust labumu no vajas Kazahstanas tengas, kuras
vértiba samazinajas par 20 %. Kazahstana vairaki razotaji darbojas ieguves rlpnieciba ar
zemakajam izmaksam pasaulé. Tam vajadzétu laut lielakajai dalai S0 uznémumu iegat pozitivu



naudas plismu pat pasreiz€jo cenu limenl. Lielaka dala So uznémumu ir valsts uznémumi, tapéec
parada atmaksa lielakoties ir mazinata.

Hansa Latu naudas tirgus fonds

Pagajusaja nedéla lata kurss pret eiro turpinaja svarstities ap Latvijas Bankas noteikto kursu. Lai
gan Latvijas Banka pagajusaja nedéla pardeva 0,2 miljonus eiro, nopérkot latus, t& nav uzskatama
par standarta intervenci ar mérki nodroSinat lata/eiro kursu. Eiro tika pardoti starptautiskai finansu
institdcijai, kurai ir atverts konts centralaja banka, nevis kada no komercbankam. Tadé&jadi Sis
institlcijas valUtas mainas operacijas var veikt tikai ar Latvijas Bankas starpniecibu.

Latu naudas tirgus likmes samazinajas terminiem Ilidz ménesim, taCu, sakot no 3 méneSiem,
nedaudz pieauga. Valsts kase pagajusaja nedé€la neveica paradzimju emisiju. Otrreiz€ja latu
vértspapiru tirgd Tstermina Latvijas paradzimém pieprasitais ienesigums samazinajas (cenas
pieauga straujak neka ieprieks).

Hansa Eiro naudas tirgus fonds

Eiropas starpbanku tirgd situacija turpinaja IEnam uzlaboties. Par to liecinaja 3 ménesu EURIBOR
likmes Iéna samazinaSanas, lai gan ta bija daudz mérenaka neka ieprieks. Samazinajas art starpiba
starp 3 ménesSu likmi un vienas nakts likmi. Vienas nakts likme turpinaja |I€nadm samazinaties.
Eiropas Centralas bankas séde 5. februart tika nolemts atstat bazes likmi nemainigu — 2,00 %, kas
saskanéja ar analitiku vairakuma viedokli. TaCu analitiki prognozé, ka nakamaja ECB sédé marta
bazes likme tiks samazinata par 50 bazes punktiem (I1dz 1,50 %). Fonda portfeli esoSo parada

straujak neka iepriekSeja nedela.

Hansa Fondu fondi

Péec atsSkirigiem darbibas rezultatiem pedejo paris nedelu laika pagajusaja nedéla pasaules akciju
tirgos bija veérojams kapums (MSCI World indekss pieauga par 5 %), lai gan ekonomiskas
aktivitates dati joprojam bija slikti. Tomeér Skiet, ka tirgus dalibnieki redz gaismu tunela gala, jo
centralds bankas (iznemot ECB, kas savu bazes procentu likmi negrozija) nak klaja ar papildu
konstruktivam iniciativam, kas sekmétu kreditéSanas plismu atjauno$anos un atbalstitu valstu
ekonomiku. Sis nedélas laikd sanémam pozitivas zinas no Kinas, kur ir pazimes par vismaz
Tslaicigu stavokla uzlaboSanos rlpniecibas nozaré, kredit€Sanas apjomu pieaugums janvari un PMI
indeksa pieaugums otro ménesi péc kartas. Tapéc Kina ir viens no akciju tirgiem ar vislabakajiem
darbibas rezultatiem pagajusaja nedéla. Attieciba uz Centraleiropu, Austrumeiropu, Tuvajiem
Austrumiem, Afrikas regionu un Latinameriku pastdv bazas par paradsaistibu apkalpo$anas
pieaugoSajam izmaksam tajas valstis, kuras to valltas vertiba samazinas un ir liels arvalstu valtta
nemto kredttu Tpatsvars.

Fondu darbibas rezultati

Fonds 1 nedéla 1 ménesis 3 ménesi 1 gads Kops gada sakuma
Fondu Fonds 30 -0.4% -4.2% -7.9% -27.1% -2.9%
Fondu Fonds 60 -0.1% -7.1% -12.7% -41.4% -4.9%
Fondu Fonds 100 0.3% -10.3% -18.3% -53.7% -7.4%
Krievijas akciju fonds 8.6% -4.6% -26.4% -77.6% -1.1%
Austrumeiropas akciju fonds -0.8% -11.8% -35.2% -78.7% -12.4%
Vidusazijas akciju fonds 0.2% -2.8% -18.0% -76.5% 15.1%
Austrumeiropas nekustama TpaSuma akciju fonc  -0.3% -11.7% -34.7% -81.6% -0.1%
Austrumeiropas obligaciju fonds 1.5% -8.5% -7.9% -16.0% -6.9%
Latu naudas tirgus fonds (gada %) 8.3% 12.1% 1.6% 3.3% 11.3%

Eiro naudas tirgus fonds (gada %) 4.6% 5.5% 5.2% 3.0% 5.2%
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Hansa Pensiias

FinanSu tirgos pagajusaja nedéla dominé&ja optimisms, un sliktas zinas tika ignorétas. ASV akciju
indekss S&P500 pieauga par 5,3 %, savukart Eiropa akciju tirgus indekss pieauga par 3,9 %. ASV
privato ienakumu un patérina zinojums pirmdien paradija nelielu gaismu tunela gala, jo pieaug
majsaimniecibu uzkrajumi. Tie nav augsti, bet, Sadam krasanas tempam turpinoties, paradas
ceriba, ka péc kada laika patéerétaji jutisies pietiekami komfortabli, lai palielinatu térinus, kas
savukart veicinas ASV ekonomiku. Optimismu veicinaja ari lielaks darfjumu skaits ASV majok|u
tirgd. Eiro zonas ekonomika nekas neliecina par IKP pieaugumu tuvakaja laika. Piektdien dati par
darba tirgu ASV bija loti slikti, tomér virsroku tirgos néma nostaja, ka negativa tendence
neturpinasies ilgi. Tam pamata bija optimisms par ASV likumdeveéju apspriesto ekonomikas
stimuléSanas un finansu stabilizacijas likumprojektu iespéjami pozitivo ietekmi jau tuvakaja laika.

Pensiju planu darbibas rezultati

Pensiju plans 1 nedéla 1 ménesis 3 ménesi 1 gads Kops gada sakuma
2. imenis

Dinamika 0.5% -1.5% -5.3% -19.7% 1.4%
Stabilitate 0.2% 1.3% 1.5% 4.3% 1.5%
3. limenis

Dinamika + 60 0.3% -3.0% -6.5% -26.0% 0.3%
Dinamika + 100 1.0% -8.0% -12.0% -42.4% -1.7%
Dinamika + (USD) 0.1% -5.0% -6.5% -27.8% -1.7%
Stabilitate + 25 0.2% -0.3% -2.8% -13.1% 0.8%

So izpétes zinojumu ir sagatavojusi AS ,,Hansabanka”. Lai gan AS ,,Hansabanka” ir sagatavojusi 30 zinojumu, balstoties uz uzticamiem informacijas avotiem, laba ticiba un atbilstosi visai
tas riciba esoajai informacijai, tomér AS ,,Hansabanka” negarantg, ka 30 avotu sniegta informacija ir patiesa, pilniga un speka esosa. Sis dokuments neapskata riskus, kas ir saistiti ar
konkrétiem darfjumiem, un to nevar uzskatit par konsultaciju vai ieteikumu veikt darfjumus. AS ,Hansabanka” neuznemas nekadu atbildibu un saistibas par lémumiem, kas ir piepemti,
balstoties uz $o informaciju. Jebkurs $eit izteiktais viedoklis atspogulo parskata autora profesionalo spriedumu §T dokumenta rakstiSanas laika un var tikt mainits bez atsevi§kas pazinosanas.
Saja dokumentd izteiktas pardomas un secinajumus nevar uzskatit par AS ,,Hansabanka” vai ,,Hansabank” grupas oficialo viedokli



