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Pagajusa nedgla bija labvéliga drosakiem ieguldijumiem, jo
Eiropa turpinajas baZas par spéju segt paradsaistibas, kas
ietekmé&ja akciju cenas visa pasaulé. Lai gan Eiropas un Japanas
akciju tirgum izdevas nedé|u noslégt ar pozitivu rezultatu, ASV
akciju cenas kritas péc “Citigroup” pazinojuma par savu akciju
papildus emisiju, kas samazina eso%o akcionaru akciju vertibu.
Pieaugot investoru pieprasijumam péc drosakiem
ieguldijumiem, ASV dolara vértiba un galvenas valdibas
obligacijas piedzivoja kapumu. Attistibas valstu akcijas
(iznemot Krieviju) piedzivoja kritumu. Zelta cena treSo nedg|u
péc kartas samazinajas.

DE&| baZzam par vairaku valstu ekonomisko attistibu un fiskalo
stabilitati investori pagajusaja nedéla deva priekSroku mazak
riskantajiem aktiviem. Baidoties, ka Griekijas valsts finanses
varétu pasliktinaties vél vairak, “S&P” pazeminaja Griekijas
kredrtreitingu. Lidz ar to Griekijas valdibas obligacijas
piedzivoja kritumu, un 10 gadu paradzimju ienesigums pieauga,
sasniedzot 5,8%. ASV Valsts kases un Vacijas obligacijas
nedé|as laika piedzivoja kapumu, lai gan ASV valsts
paradzimém uz nedélas beigam sakara ar ASV centralas bankas
monetaras politikas tikSanas iznakumu bija neliels kritums.

ASV centrala banka treSdienas un ceturtdienas monetaras
politikas tikSanas laika noléma saglabat esoso bazes likmi O-
0,25% diapazona, ka arT vélreiz apliecindja apnem3sanos
saglabat zemas procentu likmes ilgstosi. “S&P 500" un 10 gadu
valsts paradzimes péc tikSanas rezultatu publiskoSanas
piedzivoja kritumu sakara ar bazam, ka ASV centrala banka
gatavo investorus procentu likmju paaugstinasanai nakamgad.
Bankas amatpersonas noradija, ka lielaka dala centralas bankas
programmas atbilstoSi planotajam tiks partrauktas 1.februarr,
jo finanSu tirgu darbiba ir uzlabojusies.

Pagajusaja nedéla publicetie dati par inflaciju gan neliecina par
1o, ka tuvakaja nakotné ASV vai eiro zona procentu likmes
varétu celties. Inflacija joprojam ir neliela, un pamata patérina
cenas (atskaitot partikas un energoresursu cenas)
salidzinajuma ar attiecigo periodu pérn eiro zona ir pieaugusas
par 1% un ASV - par 1,7%.

Makroekonomikas dati attistito valstu regionos bija stabili.
Ripnieciska raZzoSana pieauga vairak ka prognozéts, un art
jaudu izmantojums ASV novembrT palielingjas. Uzsakta majok|u
blvnieciba palielinajas atbilstosi gaiditajam, savukart izsniegto
bivatlauju skaits bija pat nedaudz lielaks ka prognozéts.

1.grafiks. Rpnieciska raZzosana ripnieciski attistrtajos
regionos (%, ménesa izteiksme)
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Tomér nedéla, kura noslédzas ar 12.decembri, pirmreizgjo
bezdarbnieku pabalsta pieteikumu skaits negaidrti palielinajas.
Ka redzams pagadjusaja nedéla publiskotajos datos, eiro zona
rpnieciska raZoSana oktobrt saruka, tomér PMI indeksi liecina,
ka raZoSanas perspektivas joprojam ir saméra labas. Japana
rOpnieciska raZzo%ana salidzindjuma ar iepriek3&jo ménesi
oktobrT palielinajas par 0,5% (skat. 1.grafiku), un rezultati
“Tankan” petijuma par biznesa apstakliem bija labaki ka gaidits.

Kopenhagena notikusa ANO klimata konference noslédzas ar
sarligtinoSu iznakumu - visaptvero$a vieno3anas par izmesu
samazinasanu ta ari netika panakta. Nobeiguma zinojuma bija
ietverta vien juridiski nesaistoSa apnemsanas censties
nepielaut temperatdras palielinasanos par vairak ka 2 gradiem.
Zinatnieki norada, ka 2 gradu temperatras palielinasanas
sliekSna parkapsana izraisitu katastrofalas un neatgriezeniskas
klimata izmainas. Sarunu vedgji turpinas darbu pie vieno3anas
par klimata parmainu jautajumiem, lai izveidotu juridiski
saistoSu dokumentu, kas bis japaraksta 1dz 2010.g. beigam un
jaratificé attiecigo valstu parlamentos I[dz 2012.gadam, proti,
l1dz laikam, kad parstas darboties vairaki Kioto protokola
noteikumi.

Divas galvenas problémas palika bez skaidra risindjuma. Pirma
no tam ir Kinas nevélésanas atlaut starptautiskajiem
novérotajiem sekot lidzi tas izmeSu limenim (bez 3adas
kontroles Kinas apnems&anas samazinat izmesu daudzumu ir
maz vérta). Otra sareZgita joma ir kur rast finansu lidzek|us, kas
mazak partikuSajam attistibas valstim nepiecieSami klimata
jautdjumu risinaSanai. Tomeér $ajos abos jautajumos zinams
progress tika panakts. Kinas un citu attistibas valstu
iesaistisanas ir |oti bdtiska, jo Kina jau Sobrid ir pasaules
lielakais globalas sasilSanas veicinatajs (skat. 2.grafiku). Kamér
attisttajas valstis izmeSu daudzums vairs nepalielinas vai pat
sak sarukt, attistibas valstis tas viennozimigi palielinas.

Krievijas valsts Dome otraja lasijuma pienéma pretrunigi
vértéto likumu par mazumtirdzniecibu. Likumu asi kritizé
Krievijas mazumtirdzniecibas uznémumu parstavji, jo tas
nosaka ierobeZojumus maksasanas nosacijumiem un
mazumtirdzniecibas uzcenojumam. Tas arT nodrosinas valdibai
pilnvaras uz 90 dienam péc bitiskiem cenu pieaugumiem
konkrétam precu grupam noteikt cenas. Likumprojekta
pretinieku vidd ir art Dmitrija Medvedjeva administracija un
Krievijas ekonomisti, tai skaita nu jau aizsaulé aizgajusais
Jegors Gaidars.

2.grafiks. Siltumnicas gazu izmesi 2007.gada (mljrd.
metriskas tonnas)
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3.grafiks. Akciju tirgi pagajusaja nedela 4.grafiks. Akciju tirgi pedejos 12 menesos
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6.grafiks. Vacijas valdibas obligaciju ienesigums 7.grafiks. EURIBOR likmes pedgjos 12 meneSos
50T 40 T
401 3.0 1
-0 NW’NMMMA ol
20 T 10 +
1,0 + + + + + + + + 0,0 t t t t t t t t
12/08 02/03 03/03 04/03 06/03 07/03 08/03 10/09 11/09 12/08 03/09 06/09 08/09 11/09
2 8. Vacoblig —10g.Vacoblig 3men.EURIBOR  ——3men. EURIBOR
5g. eiro mijmainas Iig.
8.grafiks. EUR pret noteiktam valGtam 9.grafiks. Izejvielu rezultati
30dienas M 7 dienas 12mén. m30dienas 7 dienas
3% 1.9% e 40% g 5
o0 9% 30% J28% 5% 7% 47%
l% 03% D,OO/O 20% 10% 089
ot N N N 8%
0% - - o 10% 0wl 00% | Pl 06% | 03%
-1% -0:4% 0 -0.6% 0% - — T T
K -06% -1,1% ¥ | =
-2% -12% -10% -31% -13%  -g59% -33%
-3% ) 2 e i i
-4% -2.9% £ S = o b
-5% o2 € s > 5
2 & z £ ¥ & 3 22 5 & =
5 &8 % g2 o o 2 g £
a s )
N I

Grafiki no: “Bloomberg” (ja nav noradits savadak)
Piezime. Ja nav noradits citadak, visi ienesiguma raditaji ir izteikti attiecigo indeksu valtitas.

Atruna: %o apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analftiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva
(turpmak teksta minétas bankas un to dalas vai saistitie uznémumi kopa saukti ,Swedbank Baltijas grupa”). Apskata izteiktie viedokli var at3kirties no citu
Swedbank Baltijas grupas darbinieku izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstTts uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskatTta par uzticamu un atspogulo
analtiku persontgo un profesionalo viedokli par $adu informaciju. Apskats atspogulo analitiku izpratni par attiecigo informaciju apskata sagatavosanas bridr, un
apstaklu mainiganas da| §Tizpratne var mainities. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analttiku labakas prasmes, un péc visas vinu riciba eso$as informacijas $is
apskats ir pareizs un precizs, tatu neviena Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz ari to vadrtaji vai darbinieki nav atbildigi, ja apskata minétie apstakli
izradijudies nepareizi vai neprecizi. Sis apskats ir tikai un vienigi informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatit par solfjumu vai garantiju no Swedbank
Baltijas grupas, tas sabiedribu vaditaju vai darbinieku puses, ka apskata aprakstitie apstakli patiesam piepildisies vai ka prognozes izradTsies patiesas. So
apskatu nevar interpretét ka ieteikumu ieguldrt vértspapiros, noslégt finansu darfjumus vai rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu
vadrtaji un darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaud&jumiem, kas apskata lietotajam var rasties, uzticoties taja sniegtajai informacijai. JA ESAT IZLEMUSI
RIKOTIES, PAMATOJOTIES UZ S0 APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PASAM PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS RICIBAS EKONOMISKO PAMATOTIBU UN
|IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS.

1 Grafiks atspogulo attieciga “MSCI” regionala akciju indeksa rezultatu USD val@ta, iznemot Austrumeiropu (“D) Stoxx EU Enlarged”) un Baltijas
akcijas (*OMX” indeksi).



