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Pagajusaja nedela, pateicoties labu pelnas raditaju publisko3anai un
saméra labiem ekonomikas datiem, akciju tirgi kopuma piedzivoja
kapumu. ASV akciju tirg kapums bija 2,3% apmeéra. Eiropas tirgd
akciju cenas palielinajas par 2,8%. Japanas tirgl rezultats atkal bija
sliktaks un akciju cenas kritas par 0,2%. Tomér Azijas (iznemot
Japanu) akciju cenas pieauga par 2,7%. Pasaules attistibas valstu
tirgos rezultats bija pieaugums +2,8% apméra. Krievijas akciju
tirgus rezultats bija vislabakais, sasniedzot kapumu 5,1% apmeéra.
ArT Austrumeiropas akciju cenas pieauga spécigi - par 4,7%.

Eiropa tika publiskoti tresa ceturk3na IKP pieauguma radrtaji, un tie
liecina, ka eiro zona ekonomika ceturk3na laika ir pieaugusi par
0,4%. Salidzinot ar pagdjusa gada attiecigo ceturksni, iekSzemes
kopprodukts ir sarucis par 4,1%. Sadi raditaji ir nedaudz sliktaki ka
gaidts. Pozitivs ceturk3na pieaugums bija Vacija, Francija un Italija,
savukart Spanija ekonomika ceturk3nu griezuma nedaudz saruka
(skat. 1.grafiku). Pieaugumu, iesp&jams, veicinaja eksports, tomér
pilntgaki un detalizétaki dati tiks publiskoti 3.decembrr.

Rilpnieciska raZoSana eiro zona septembrT arT pieauga lénak ka
gaidits, kapumam esot tikai 0,3% apméra. Tomer jaatzimg, ka Sis ir
bijis jau piektais ménesis pec kartas, kad raZzoSana pieaugums ir bijis
pozitivs.

ASV dati liecina par trauslu un lIeénu konjunktiras uzlaboSanos.
Patérétaju optimisms ir augstaks par krizes laika piedzivoto
zemako [Tmeni, tomeér ceribas par atgrieSanos iepriek3gjos augstos
[fmenos nav attaisnojusas. “Reuters” un Miciganas Universitates
provizoriskais konjuktiras indekss ir no oktobra 70,6 punktiem
nokrities 1dz tris méneSu zemakajam [imenim - 66 punktiem, ko
iespéjams ir izraistjusi darbavietu zaudeésana ASV. Lai arT bezdarbs
ASV pieausg, to cilveku skaits, kuri pirmo reizi piesakas
bezdarbnieka pabalstam, ir samazinajies. ArT to cilveku skaits, kuri
turpina sanemt bezdarbnieka pabalstu, joprojam sartk.

Ka minéts ASV Tirdzniecibas Departamenta zinojuma, argjas
tirdzniecibas defictts septembrT piedzivoja desmit gadu laika lielako
palielindjumu, jo pieprasijums péc importétas naftas un
automasinam neitralizéja piecus ménesus péc kartas vérojamo
eksporta pieauguma pozitivo efektu.

Pagajusas nedélas Japanas akciju cenu kritums bija neparasts, jo
Japanas makroekonomikas dati bija saméra labi. lekartu pasatijumu
apjoms septembr palielinajas par 10,5%, riipnieciskaja razoSana
kapums bija 2,1% un kapacitates izmantoSanas [imenis pieauga.
Patérétaju optimisms oktobrT palielindjas un IKP salidzingjuma ar
pagajuso ceturksni pieauga par 1,2%. Vairums So datu bija labaki ka
prognozets.

1.grafiks. Ceturksna IKP pieaugums dazadas valstis
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Japanas IKP pieaugumu (skat. arT 1.grafiku) veicindja stimulgsanas
pasakumi visa pasaulé, un pateicoties tam uzlabojas eksports. Art
iekSzemes pieprasijums, pateicoties stimulgSanas pasakumiem, bija
labs. Lidz ar to tuvakaja laika IKP pieaugums vairak nav gaidams. Ka
norada premjerministra vietnieks Naoto Kans, Japanai ir jaturpina
monetaras un fiskalas stimuléSanas pasakumi. No otras puses,
fiskalie térini nedrikst bt parak lieli, jo tas kaité valsts fiskalajai
situacijai.

Kinas rdpnieciska raZzoSana un tirdzniecibas bilances parpalikums
novembrT pieauga, kas liecina par to, ka atveselo3anas pasaules
tre3aja lielakaja ekonomika pienemas spéeka. Tirdzniecibas bilances
parpalikums, kurs sasniedza USD 24 mljrd., bija gandriz divtik liels
ka septembrT. Sads milzigs parpalikuma pieaugums, iespéjams,
varétu izraisit to, ka pasaules valstu [ideri atkal aicinas Kinu pielaut
lielaku sava valltas kursa elastigumu. lepriek3gjos trijos gados
laujot juanas vertibai kristies par 21%, Kina kops 2008.g. jalija
savas valltas vertibas attiecibu pret ASV dolaru saglaba aptuveni
6,8 juanas par 1 USD (skat. 2.grafiku). Kinas centrala banka péc
ekonomikas datu publiskoSanas naca klaja ar pazinojumu, ka Kinas
valltas kursu vajadzetu noteikt starptautiska kapitala pldsmai un
izmainam lielakajas valatas. Sads pazinojums bitiski atskiras no
Kinas centralas bankas ieprieks minétajiem planiem, kuros bija
paredzets saglabat valGtas vértibas “stabilitati”, un izraisija runas,
ka Kina varétu atkal pielaut savas valdtas vértibas kapumu. Kinas
valUtas vertibas kapuma pielauSana batu viens no veidiem ka
risinat pasaules makroekonomikas nesabalansétibu.

Krievijas Federacijas prezidents Dmitrijs Medvedjevs pagajusaja
nedéla veica savu gada svarigako savas prezidentaras laika otro
uzrunu parlamentam. Ka pozitivu aspektu jamin tas, ka runa
galvenais uzsvars bija uz Krievijas aktualajiem ekonomiskajiem un
socialajiem jautajumiem un taja nebija agrak verojama nepamatota
apsestiba ar argjiem ienaidniekiem un arlietu politiku. Medvedjevs
uz uzsvéra nepiecieSamibu modernizet un dazadot Krievijas
ekonomiku, lai samazinatu valsts atkaribu no naftas un citu
izejvielu eksporta. Ar izejvielam saistTtie ienémumi veido aptuveni
40 - 50% Krievijas budZeta ienémumu un aptuveni 80% eksporta
apjoma. Medvedjevs arT uzsvéra, ka nepiecieSama lielaka politiska
liberalizacija, tai skaita javeicina opozicijas partiju iespgjas gt
publicitati valstij piedero3ajos TV kanalos un janosaka zemaks
balsojuma slieksnis iekldSanai paSvaldibas iestadés un domé.
Eksperti apSauba Medvedjeva spéjas 1steno Sadu ambiciozu planu,
tomer secina, ka Krievijas palitiskaja un ekonomiskaja videé tieSam
var sakt noverot atseviskas pozitivas parmainas.

2.grafiks. Kinas valttas kurss un starptautiskie aktivi
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3.grafiks. Akciju tirgi pagajusaja nedela 4.grafiks. Akciju tirgi pedéjos 12 menesos
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5.grafiks. Akciju tirgu rezultati.
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6.grafiks. Vacijas valdibas obligaciju ienesigums 7.grafiks. EURIBOR likmes pedgjos 12 meneSos
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Grafiki no: “Bloomberg” (ja nav noradits savadak)

Piezime. Ja nav noradits citadak, visi ienesiguma raditaji ir izteikti attiecigo indeksu valditas.

Atruna: So apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analttiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva (turpmak teksta
min&tas bankas un to dalas vai saistitie uznémumi kopa saukti ,Swedbank Baltijas grupa”). Apskata izteiktie viedokli var atskirties no citu Swedbank Baltijas grupas
darbinieku izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstits uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskatTta par uzticamu un atspogulo analftiku personigo un profesionalo
viedokli par $adu informaciju. Apskats atspogulo analitiku izpratni par attiecigo informaciju apskata sagatavosanas bridr, un apstaklu mainisanas dé| 8T izpratne var
mainTties. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analitiku labakas prasmes, un péc visas vinu riciba eso$as informacijas $is apskats ir pareizs un precizs, tatu neviena
Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz arT to vaditaji vai darbinieki nav atbildigi, ja apskata minétie apstakli izradijusies nepareizi vai neprecizi. Sis apskats ir tikai un
vienigi informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatit par solfjumu vai garantiju no Swedbank Baltijas grupas, tas sabiedribu vadrtaju vai darbinieku puses, ka apskata
aprakstTtie apstakli patiesam piepildisies vai ka prognozes izradisies patiesas. S0 apskatu nevar interpretét ka ieteikumu ieguldrt vartspapiros, noslégt finansu darfjumus vai
rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu vadrtaji un darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaudg&jumiem, kas apskata lietotajam var rasties, uzticoties
taja sniegtajai informacijai. JA ESAT IZLEMUSI RIKOTIES, PAMATOJOTIES UZ 30 APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PASAM PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS RICIBAS
EKONOMISKQO PAMATOTIBU UN IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS.

1 Grafiks atspogulo attieciga “MSCI” regionala akciju indeksa rezultatu USD valita, iznemot Austrumeiropu (“DJ Stoxx EU Enlarged”) un Baltijas akcijas (“OMX” indeksi).



