Tirgus parskats
2009.g. 30.novembris - 6.decembris

Pagajusa nedéla akciju tirgiem atkal bija labvéliga. Labi
nodarbinatibas dati no ASV pozitivi atsaucas uz akcijam un dolaru.
Japanas tirgus, kam ieprieks bija salidzinosi sliktaks rezultats, Soreiz
bija vislabakais rezultats, kapumam taja turpinoties sesas dienas
péc kartas.

Vislielako parsteigumu sagadaja piektdien klaja nakuSie dati - ASV
darba tirgus parskats liecinaja par neparasti mazu darba vietu
(atskaitot lauksaimniecibas sektoru) skaita samazinajumu.
NovembrT ASV darba vietu skaits samazinajas par 11 ttkstoSiem,
lai gan prognozets bija 125 tukstosu liels samazinajums. Bezdarba
[Tmenis samazinajas no 10,2% Ilidz 10%, lai gan prognozétas nebija
nekadas izmainas (1.grafiks). Ta ka to varétu batu izraisTjusi
stimulgSanas pasakumi, tas varétu art liecinat, ka uznémumi ir jau
izmantojusi visas iespgjas palielinat raZzoSanu ar esosa darbaspéka
palidzibu. Sadi pozitivi dati ir saskana ar mdsu prognozém par
darba tirgus situacijas uzlabo3anos tuvakajos ceturk3nos. Eiro zona
bezdarba limenis atbilstoSi prognozeém oktobrT sasniedza 9,8%.
ASV nodarbinatibas dati akcijam un dolaram izraisija kapumu.

Ka zino “Bloomberg”, arvalstu valatu dileri Sobrid maksa vairak ka
gada laika augstako cenu par aizsardzibu pret peksnu dolara
vertibas atgrieSanos iepriek3gjos [fmenos. Investori gaida, kad tirgd
iestasies kads negativs notikums, kas mudinas ieguldrtajus investét
simtprocentigi droSos aktivos ka, pieméram, ASV Valsts kases
obligacijas. Rekordzemas procentu likmes ASV ir veicingjusas to, ka
investori nem aiznemumus ASV dolaros un reinvesté 3os lidzek|us
valstis, kur procentu likmes ir augstakas. Tomer steidziga parieSana
uz dolaru varétu bt 1slaiciga paradiba, jo ASV Centrala banka ir
netieSi noradijusi, ka zemas procentu likmes turpinasies vél ilgaku
laiku. ArT lielais budZeta deficits rada spiedienu uz dolaru. Péc ASV
Finan3u ministrijas amatpersonas paustas informacijas, prezidenta
Obamas administracija paredz, ka problematisko aktivu atbalsta
programmas ( 7ARP) izmaksas bis par USD 200 mljrd. mazakas ka
prognozéts, kas palidzés mazinat budZeta deficita apméru. Tas, ja
Sis programmas izmaksas bis zemakas, bltu pozitivi, tomer
budZetu tas ietekmés minimali.

Japanas un eiro zonas centralajam bankam pagajusaja nedéla
norisinajas tikSanas par monetaro politiku. ECB noléma procentu
likmes saglabat 1% [imenT un Japanas centrala banka - attiecigi
0,1% IimenT. Ekonomikas dati liecina par pieauguma turpinasanos
Eiropas un ASV razo3anas sektora, tomér ASV uzlabo3anas bijusi
ne tik strauja ka gaidtts. Par majok|u pardoSanu noslégto lfgumu un
razosanas pasutijumu apjoms ASV sagadaja pozitivu parsteigumu.

Japanas akciju cenam se3as dienas péc kartas turpinajas kapums.

1.grafiks. Bezdarba limenis un nodarbinatiba (atskaitot
lauksaimniecibas nozari) ASV
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Tomér 5ads kapums, iespgjams, ir vairak skaidrojams ar tehniskiem
faktoriem, jo Japanas tirgus salfdzindjuma ar citiem attistTto valstu
tirgiem Sogad ir uzradijis daudz sliktakus rezultatus. Pagajusaja
nedéla samazingjas jenas veértiba attieciba pret dolaru, kas uzlabo
Japanas eksportétaju izredzes. Piektdien klaja nakusais parskats par
labo situaciju ASV darba tirgQ vél vairak kapinaja pieaugumu,
uzlabojot ekonomikas prognozes. Dati par Japanu bija dalgji labi un
dalgji slikti: jaunu majoklu bavniecibas un transportlidzek|u
pardoSanas apjomi bija lielaki ka prognozéts, savukart blvniecibas
pasdtijumu apjoms un kapitalieguldijumu izdevumi sagadaja
vilSanos.

Indijas ekonomika pieaugums ceturksnt, kas noslédzas septembrd,
gada izteiksmé bija 7,9% apméra, kas ir pedgjo 18 ménesu laika
straujakais gada pieaugums (skat. 2.grafiku) un straujakais
ceturk3na pieaugums kop$ Sadu datu apkopo3anas sakuma 1996.g.
Pieaugumu galvenokart veicingja valdibas Tstenotie stimuléSanas
pasakumi un raZo3anas aktivitates atjaunosanas. Sadas zinas
sagadaja tirgiem pozitivu parsteigumu un izraisija 3% lielu
“Sensex” indeksa kapumu. Tai pat laika tas palielindja iespgjamibu,
ka Indijas centrala banka tuvakaja laika varétu palielinat bazes
likmes. Monetara politika Indija varétu k|it ierobeZojosaka art dél
partikas cenu palielinasanas. NovembrT partikas cenas gada
izteiksmée palielinajas par 15%.

Ka liecina “VTB Russia PMI” indekss, novembrt Krievijas raZzoSanas
sektors atkal saruka. Péc 52 punktu atzimes sasniegSanas
septembrT minétais indekss divus ménesus péc kartas uzradija
samazinajumu. ArT indeksa jauno pasitijumu radrtajs, pec kura var
spriest par raZzoSanas apjomu nakotng, nokritas par 1,4 punktiem,
sasniedzot 49,7 punktu atzimi. PievérSoties pozitivaka lietam, var
minét, ka Krievijas naftas ieguve ir uzstadts jauns rekords, treso
meénesi pec kartas parsniedzot 10 milj. barelu diena. Krievija ir
apsteigusi dzsingjo pasaules lielako naftas raZzotaju Satda Arabiju,
kura ta pat ka pargjas Naftas eksportétajvalstu organizacijas
dalbvalstis ir samazinajusi naftas ieguves apjomu.

Krievijas premjerministrs Vladimirs Putins piedalijas ikgadéja
parraidg, kur Krievijas iedzivotajiem bija iespgja uzdot jautajumus
un sanemt atbildes. Kopuma pa e-pastu, 1szinu veida un pa pastu
tika sanemti gandriz 2 miljoni jautajumu. Viens no galvenajiem
jautajumiem viennozimigi bija par Putina politiskas darbibas
nakotni un planiem kandidét 2012.g. prezidenta vélgsanas. Saja
aspekta vins kartgjo reizi ne apstiprindja, ne noliedza nevienu
variantu, vien noradot, ka nebdt neplano aiziet no politikas. Putins
arT atzinigi izteicas par valdibas centieniem risinat krizi, salidzinot
to ar 1998.g. piedzivoto Krievijas saistibu neizpildi, devalvaciju un
ekonomikas sabrukumu. Pretgji prezidenta Medvedjeva nesenajai
uzrunai parlamentam, kura galvenais uzsvars bija uz Krievijas
aktualajam problemam un veidiem ka tas risinat, Putina uzstasanas
bija viennozimigi daudz populistiskaka un vérsta uz sava téla
stiprinasanu iedzivotaju vidd, ka art tas laika izskangja maz
konkrétu solijumu par nakotni.

2.grafiks. Indijas IKP gada pieaugums salidzinamajas cenas
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3.grafiks. Akciju tirgi pagajusaja nedela 4.grafiks. Akciju tirgi pedejos 12 menesos
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Grafiki no: “Bloomberg” (ja nav noradits savadak)
Piezime. Ja nav noradits citadak, visi ienesiguma raditaji ir izteikti attiecigo indeksu valtitas.

Atruna: So apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analttiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva
(turpmak teksta minétas bankas un to dalas vai saistitie uznémumi kopa saukti ,Swedbank Baltijas grupa”). Apskata izteiktie viedokli var at3kirties no citu
Swedbank Baltijas grupas darbinieku izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstTts uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskatTta par uzticamu un atspogulo
analttiku persontgo un profesionalo viedokli par $adu informaciju. Apskats atspogulo analitiku izpratni par attiecigo informaciju apskata sagatavosanas bridr, un
apstaklu mainiganas da| §Tizpratne var mainities. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analttiku labakas prasmes, un péc visas vinu riciba eso$as informacijas $is
apskats ir pareizs un precizs, tatu neviena Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz ari to vaditaji vai darbinieki nav atbildigi, ja apskata minétie apstakli
izradijugies nepareizi vai neprecizi. Sis apskats ir tikai un vienigi informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatit par solfjumu vai garantiju no Swedbank
Baltijas grupas, tas sabiedribu vaditaju vai darbinieku puses, ka apskata aprakstitie apstakli patiesam piepildisies vai ka prognozes izradsies patiesas. So
apskatu nevar interpretét ka ieteikumu ieguldrt vértspapiros, noslégt finansu darfjumus vai rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu
vadrtaji un darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaud&jumiem, kas apskata lietotajam var rasties, uzticoties taja sniegtajai informacijai. JA ESAT IZLEMUSI
RIKOTIES, PAMATOJOTIES UZ S0 APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PASAM PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS RICIBAS EKONOMISKO PAMATOTIBU UN
|IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS.

1 Grafiks atspogulo attieciga “MSCI” regionala akciju indeksa rezultatu USD valiita, iznemot Austrumeiropu (“DJ Stoxx EU Enlarged”) un Baltijas akcijas (“OMX” indeksi).



