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Investori ir kluvuSi verigaki un ripigi seko dzi ikvienai pazimei,
kas varétu liecinat, ka akciju cenas skrien pa prieksu
ekonomikas atlabSanai. leprieks sasniegtais attistito valstu
akciju tirgu kapums pagajusaja nedéla kritas dé| sliktakam
tehnologiju sektora uznémumu pelnas prognozeém. ASV akciju
tirgu nedé|u noslédza ar 0,2% kritumu, Eiropas tirgi - ar 1,7%
kritumu un Japanas tirgi - pat ar 2,8% lielu kritumu. Attistibas
valstu tirgiem kopuma izdevas noturéties pozitivos raditajos,
globalajam indeksam pakapjoties par 0,3%. Austrumeiropas
tirgi tomér nokritas par 1,8%, savukart Krievijas tirgos bija
pieaugums 1% apméra. Pateicoties labam noskanojumam
saistiba ar prognozeém par labakiem Azijas ekonomikas datiem,
jauna nedgla aizsakas veiksmigi. Prognozgjot, ka Kina bis
atlabSanas prieksgala, arrESAQ 19.novembrT koriggja uz augsu
prognozes par ekonomikas izaugsmi savas 30 dalibvalstTs,
sagaidot, ka 2010.gada ta bis 1,9% apméra.

Uz So bridi savus treSa ceturkSna pelnas radrtajus ir publiskojusi
vairak ka 90% no “S&P 500" indeksa ieklautajiem
uznémumiem, un 80 procentiem S0 uznémumu rezultatiir
bijusi labaki ka prognozéts. Pelna uz vienu akciju ir par 14%
mazaka ka pérn. Tomér pagajusaja nedéla lielakais tehnikas
uznémums Dellzinoja, ka pelna ir zemaka ka gaidts, jo
pardo3anas apjomiir krituSies vairak ka prognozéts.
Pardo3anas apjomu zina pozitivu parsteigumu ir sagadajusi
50% no “S&P 500" indeksa ieklautajiem uznémumiem.

Ka liecina pagajusas nedé|as dati, Eiropa septembrt eksporta
apjoms pieauga 20 ménesu visstraujakaja tempa. Tas palidzgja
eiro zonas tirdzniecibas bilancei sasniegt parpalikumu 6,8 mljrd.
eiro apméra. Eksporta apjoms kop3 augusta ir pieaudzis par
5,5% (sezonali izlidzinati dati).

ASV dati nebija ne izteikti labi, ne slikti. Mazumtirdzniecibas
apjoms, oktobrT pieaugot par 1,4%, sagadaja pozitivu
parsteigumu. Atskaitot automasinas, pieaugums bija 0,2%
apméra. ASV uznémumu krajumi saruka Iénak ka agrak un
Iénak ka prognozets septembrt. Krajumu apjoms ir gandriz
Cetru gadu viszemakaja limenr, kas liek domat, ka tuvakajos
menesos, pieaugot tériniem, pasutijumu daudzumam vajadzetu
kapt. Ripnieciskas raZoSanas un majok|u sektora dati savukart
nebija tik labi. OktobrT raZosana kapums bija nieka 0,1% apméra
un jaudu izmantojums palielingjas mazak ka gaidits. Majoklu
sektora aktivitate Skiet zema, par ko liecina arT tas, ka oktobrt
uzsakts bivet par 11% mazak jaunu majok|u ka septembrf, kas,
iespgjams, ir skaidrojams ar baZzam par stimuléSanas pasakumu
partraukSanu majok|u sektora.

Eiropa un ASV tika publicéti patérina cenu dati, kuri liecinaja, ka
nepastav inflacijas spiediens, kas tuvakaja nakotné varétu
izraistt procentu likmju izmainas. Gada inflacija ASV bija -0,2%,
un pamatinflacija (t.i. atskaitot partiku un energoresursus) bija
+1,7%. Eiropa Sie radrtaji bija attiecigi -0,1% un 1,2% (skat.
1.grafiku).

1.grafiks. Inflacija ASV un Eiropa
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Ta ka ir gaidams, ka Sonedél Japana apstiprinasies dati par
negativu PCl pieaugumu, tur cenu spiediens vél tik driz nek|ds
par problému. Japanas centralajai bankai pagajusaja nedéla bija
tikSanas, kuras laika tika nolemts mérka likmi saglabat 0,1%
apmeéra.

Dati par ieguldijumu pieplidumu attistibas valstu fondos
liecina, ka vélme uznemties risku mazinas. P&c analitiku firmas
“EPFR” sniegtas informacijas, Brazilijas akciju fondos investiciju
pieplidums bija 1,8% apméra no kopgjiem aktiviem, un Krievijas
fondiem pieplidums bija 0,8% apméra no kopgjiem aktiviem.
Kinas un Indijas attiecigie raditaji bija zemaki. Skatoties no gada
sakuma I1dz Sim, lielakais investiciju pieplidums akciju fondos ir
fikséts Brazilijai un Krievijai (attiecigi 30% un 20% no kopgjo
aktivu apjoma).

Pagajusaja nedgéla Turcijas centrala banka samazinaja likmes
par 25 bazes punktiem, nosakot tas 6,50% apméra. Turcija
inflacijai btiski kritoties, realds procentu likmes ir sakusas
daudz spécigak veicinat ekonomiku (skat. 2.grafiku). Tas, ka
Turcija procentu likmes ir kluvusas daudz zemakas, ir padarijis
liru daudz mazak pievilcigu spekulantiem, kuri censas nopelntt
uz procentu likmju starpibu starp liru un zemaka ienesiguma
valGtdm, pieméram, USD, EUR, CHF vai JPY. STnedéla biis
intensiva art attistibas valstu centralajam bankam, jo Meksikas,
(iles un Ungarijas centralo banku vadrtajiem japienem [Emums
par likmém. Sagaidams, ka Ungdrijas centrala banka,
apstiprinoties informacijai par sliktiem 3.cet. IKP datiem un
inflacijai esot zemakai ka prognozéts, samazinas likmes vél par
0,50%, nosakot tas 6,50% apméra. Tomér Ungarijas centralajai
bankai manevra iespéjas ir ierobezotas sakara ar procentu
likmju samazinasanas izraisttam iespéjamam valdtas
svarstibam uz leju.

Krievijas Ekonomikas ministrija noradija uz batiskiem
pozitiviem riskiem tas IKP prognozé par 2010.gadu. Tas 81 briza
prognoze par 2010.g. izaugsmi 1,6% apméra ir balstTta uz to,
ka nakamgad naftas cena bds USD 58 par barelu. Ministrija
norada, ka izaugsme varétu parsniegt 3%, ja vidéja naftas cena
2010.gada turésies virs USD 70 par barelu. Vairums privata
sektora analitiku savas prognozés par Krievijas IKP pieauguma
perspektivam ir bijusi noskanoti pozitivak ka Ekonomikas
ministrija.

Brazilija privatais patérins, pateicoties uz laiku noteiktiem
nodokl|u atvieglojumiem, turpina pieaugt. Septembrt
mazumtirdzniecibas apjomi ménesa izteiksmé palielinajas par
0,3% un gada izteiksmé - par 5,0%, kas kopuma atbilst
analitiku prognozém. Pakapeniska nodok|u atvieglojumu
atcelSana tuvakajos méneSos zinama méra varétu patérinu
samazinat, tomer to, iespéjams, kompensés kreditésanas
atjaunodanas valsts banku sektora.

2.grafiks. Procentu likmes un inflacija Turcija
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3.grafiks. Akciju tirgi pagajusaja nedéla 4.grafiks. Akciju tirgi pedéjos 12 ménesos
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5.grafiks. Akciju tirgu rezultati.
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Grafiki no: “Bloomberg” (ja nav noradrts savadak)

Piezime. Ja nav noradtts citadak, visi ienesiguma radrtaji ir izteikti attiecigo indeksu valdtas.

Atruna: So apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analTtiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva (turpmak
teksta minétas bankas un to dalas vai saistitie uznémumi kopa saukti ,Swedbank Baltijas grupa”). Apskata izteiktie viedokli var atskirties no citu Swedbank
Baltijas grupas darbinieku izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstTts uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskatita par uzticamu un atspogulo analTtiku
personigo un profesionalo viedokli par $adu informaciju. Apskats atspogulo analitiku izpratni par attiecigo informaciju apskata sagatavosanas bridr, un apstaklu
maint$anas dé| & izpratne var maintties. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analttiku labakas prasmes, un p&c visas vinu riciba eso%as informacijas is apskats
ir pareizs un precizs, tatu neviena Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz ari to vaditaji vai darbinieki nav atbildigi, ja apskata minétie apstakli izradijusies
nepareizi vai neprecizi. Sis apskats ir tikai un vienigi informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatTt par solfjumu vai garantiju no Swedbank Baltijas
grupas, tas sabiedribu vadrtaju vai darbinieku puses, ka apskata apraksttie apstakli patie$am piepildisies vai ka prognozes izradisies patiesas. So apskatu nevar
interpretét ka ieteikumu ieguldrt vértspapiros, noslégt finansu darfjumus vai rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu vaditaji un
darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaudgjumiem, kas apskata lietotajam var rasties, uzticoties taja sniegtajai informacijai. JA ESAT IZLEMUSI RIKOTIES,
PAMATQJOTIES UZ 50 APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PASAM PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS RICIBAS EKONOMISKO PAMATOTIBU UN IESPEJAMOS
SAISTITOS RISKUS.

1 Grafiks atspogulo attieciga “MSCI” regionala akciju indeksa rezultatu USD valita, iznemot Austrumeiropu (“DJ Stoxx EU Enlarged”) un Baltijas akcijas (“OMX” indeksi).



