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Pagajusa nedgla akciju tirgiem joprojam bija grita, jo investori
ir nobazijusies, ka iepriekSgjais kapums ir bijis parak straujs un
ekonomiska situacija nebds tika laba, lai attaisnotu esoSo cenu
[Tmeni. ASV akciju tirgd kritums bija par 4%, savukart Eiropas
akciju tirgd - par 3,3%. Japanas akcijas nedglas beigas nedaudz
atguvas, kritumam samazinoties Iidz 2,4%. Azijas (iznemot
Japanu) akciju cenas kritas par 4%. Attistibas valstu akciju
cenas krasi samazinajas, “MSCl EM” indeksam sartikot par 5,6%.
ArT Austrumeiropas akciju cenas kritas, tomér Krievijas akciju
cenas nokritas vél vairak, nedélas laika piedzivojot 10,1% lielu
samazinajumu. Samazinajas arT izejvielu cenas, jélnaftas cenas
kritumam nedélas laika sasniedzot 4,7%. ASV dolara un jenas
vertiba pret eiro pieauga.

Tomer lidz Sim vairums uznémumu parsteidza tirgu ar pelnas
radrtajiem, kuri bija labaki par prognozéto. ASV uz bridi, kad
tresa ceturkSna rezultatus bija publiskojusas divas treSdalas
uznémumu, 83 procentiem no “S&P 500" indeksa ieklauto
uznémumu pelnas radrtaji bija labaki ka prognozéts. Salidzinot
ar attiedigo periodu pérn, pelna ir sarukusi par 24%.
Prognozetos pe|nas raditajus parsniedza art 59 procenti no
“Nikkei 225" indeksa ieklautajiem Japanas uznémumiemun 63
procenti no “Stoxx 600" indeksa ieklautajiem Eiropas
uznémumiem. To pelnas apjoms, salidzingjuma ar attiecigo
periodu pérn, ir sarucis attiecigi par 43% un 17%.

Akciju cenas kritas, neskatoties uz to, ka ASV ekonomika St
gada treSaja ceturksnt atjaunojas izaugsme. Pirmas apléses par
ASV IKP sagadaja tirgiem pozitivu parsteigumu, uzradot
ceturk3na pieaugumu 3,5% apmera (gada izteiksme). Reala IKP
pieaugums ir skaidrojams galvenaokart ar pozitivajiem privata
patérina (skat. L.grafiku) un eksporta radrtajiem. Privatais
patérinS, pamata pateicoties stimulgSanas pasakumiem,
ceturk3na laika palielinajas par 3,4%.

ASV baZas par to, ka akciju tirgi skrien pa priekSu ASV
ekonomikas atlabSanas gaitai, ir saistitas ar to, ka ekonomikas
dati (piemeram, jauno majok|u pardoSana un privata patérina
izdevumi) nav tik labi ka gaidits. ArToktobra patérétaju
konjunktlras raditaji sagadaja vilsanos. Ta ka iedzivotajus
joprojam skar atlaiSana, konjuktara ir oti jtTga. Pagajusas
nedglas dati liecina, ka pirmreizgjo bezdarbnieku pabalsta
pieteikumu skaits sarik IEnak prognozgja analitiki. Pagajusas
nedg|as dati arT liecina, ka eiro zona bezdarba limenis septembrt
palielinajas, sasniedzot 9,7%. Svarigi dati par ASV darba tirgu
tiks laisti klaja piektdien.

Izskanot runam, ka Eiropas Savieniba varétu finansu
uznemumiem piemérot kadus ierobeZojumus, Eiropas finansu
sektors piedzivoja spiedienu. Eiropas Komisija parskata banku
glabSanas gadijumus, lai nodroSinatu, ka valdibas pieskirtos
lldzek|us sanémusas bankas atrastos negodigi izdevigaka
pozicija.

1.grafiks. ASV IKP un privatais patérins, pa ceturkSniem,
sezonali korigéets.

ASV IKP pa cet, sez.kor.
—ao— Privatais patérind ASV, pa cet., sez.kor.

Swedbank

Japana pagajusas nedélas makroekonomikas dati bija samera labi,
liecinot, ka mazumtirdzniecibas apjomi un rdpnieciska raZzoSana ir
pieaugsi straujak ka prognozéts. Bezdarba [imenis no 5,5%
(augusta) samazinajas lidz 5,3%. 30.oktobrT Japanas Bankas
noléma merka likmi saglabat 0,1% [iment.

Atkartoti sak rasties Saubas par Ukrainas finanSu situaciju.
Neskatoties uz premjerministres Jdlijas TimoSenko iebildumiem
un SVF bridinajumiem, Ukrainas prezidents V JuS€enko likuma
statusa ir apstipringjis likumprojektu par minimalo algas un
iztikas lidzek|u apjomu, kas varetu likt budZeta tériniem pieaust
par 1 mljrd. ASV dolaru Sogad un par 7 mljrd. ASV dolaru
2010.gada. Sads solis varétu rosinat SVF pagaidit ar nakamas
15.novembrT paredzétas 4 mljrd. ASV dolaru lielas aizdevuma
dalas izsnieg8anu Ukrainai. Tas rada 1stermina risku, ka Ukraina
varétu kavet maksajumus par gazi Krievijai, tadéjadi izraisot
traucéjumus Krievijas gazes piegadgé patérétajiem Eiropa. Par
Sadu iespgjamibu nesen bridinaja art Krievijas premjerministrs
V.Putins.

Vélmei uznemties risku visa pasaulé samazinoties sakara ar
vairakiem sardigtinoSiem makroekonomikas datiem un
investoriem fiksgjot no nesena Krievijas akciju cenu kapuma
(“RTS” indekss no zemaka punkta februarT ir pakapies par 166%)
gato pelnu, Krievijas akciju cenas pagajusaja nedgela nokritas par
vairak ka 10%. Ekonomika un biznesa, patiesiba, nekadu 1pasi
batisku notikumu nebija. Saskana ar Krievijas razosanas “PMI”
indeksu, raZoSanas sektors oktobrt atkal saruka, péc septembrt
sasniegtajiem 52 punktiem uzradot tikai 49,6 punktus. Tomer st
indeksa jauno pasitijumu raditajs saglabajas labs. Ka jau tirgos
tas bija gaidrts, Krievijas centrala banka par 50 bazes punktiem
samazindja galveno refinansésanas likmi, un Sobrid ta ir 9,50%,
ka arTnoradija, ka 2010.gada So likmi varétu samazinat vél.
Tomer tiek uzskatits, ka $ads likmes samazinajums ir parak mazs,
lai batiski ietekmetu realo ekonomiku.

Kinas “PMI” indeksam (2.grafiks) uzradot 55,2 punktus (radijums
virs 50 punktiem liecina par pieaugumu), pagajusas nedéelas dati
rada, ka Kinas razoSanas sektors piedzivo pedejo 18 ménesu
straujako pieaugumu. Turklat eksporta radrtaji liecinaja par 81
gada vislénako sarukuma tempu salidzindjuma ar attiecigo
periodu péern. Kinas ekonomikas stabila atveseloSanas varétu art
turpinaties, jo Kinas amatpersonas ir vélreiz apliecinajusas savu
apnems3anos priekslaicigi stimuléSanas programmas nepartraukt.

2.grafiks. Kinas raZo3anas sektora PMI indekss
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3.grafiks. Akciju tirgi pagajusaja nedela

4.grafiks. Akciju tirgi pedgjos 12 menesos
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5.grafiks. Akciju tirgu rezultati.

10%
m 30dienas 7 dienas
5% I
0% 2 R RE_en ~om__, I :l t :. ——t + + +
Tl
P -101%
[« > a2} a0} 3 o (22} (2°] a0} (12} 2o} (2°] (2°] .© ™
=] 0n a = = ~ E= E=3 = = a E=2 E=3 = >
z < £ =5 2 ¥ 5 3 &£ B £ F 5 z 2
| © = m IS © = - o om © © @
a - = %‘ .E’ m ~ GE:': oo = -
(<] = :,
c LIU S
<
6.grafiks. Vacijas valdibas obligaciju ienesigums 7.grafiks. EURIBOR likmes pedgjos 12 meneSos
50T 60 T
50 +
4,0 B 4,0 -\
Ww 304
30 1
20 T
20t 10 +
0,0 t t + + + + + +
10 } ; } " ' ' ' ' 11/08 01/09 04/09 07/09 10/09
11/08 12/08 01/03 03/09 04/09 06/03 07/03 08/09 10/09 3 mén. EURIBOR ——3 mén. EURIBOR
5 g. eiro mijmainas Ig.
2 g. Vac.oblig. ——10g. Vac.oblig.
8.grafiks. EUR pret noteiktam valGtam 9.grafiks. Izejvielu rezultati
30 dienas m 7 dienas 12mén. m30dienas 7 dienas
3%, 2.5% 9
60% 53%
2% o 22 40%
1,0% 1,1% 40%
1% +0,5% .
n n n n 20% % % 9
0% t t t t ; ° 1o% &% _10/6 ° 7% 29 1%
-1% -0,3% 46/0’2 % 0% r = . - 3
-2% -48 -04% -13% -20% -40% -3.5/0190/ -46% -35% -40%
-19% IR — —
-3% -28% gy, -24% 2 3 i) i© i©
5 =
-4% Eg @ 173 & g
m) o > v N w m » = c D 0o
(Y2l m [a o L T o) u 3 o= c 1o
) v - = w (&) o ol @ (4] L o
o — %]
z = ~
a 3
N o

Grafiki no: “Bloomberg” (ja nav noradits savadak)
Piezime. Ja nav noradits citadak, visi ienesiguma raditaji ir izteikti attiecigo indeksu valditas.

Atruna: %o apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analftiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva (turpmak
teksta minétas bankas un to dalas vai saistitie uznémumi kopa saukti ,Swedbank Baltijas grupa”). Apskata izteiktie viedokli var atskirties no citu Swedbank Baltijas
grupas darbinieku izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstits uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskatta par uzticamu un atspogulo analitiku personigo un
profesionalo viedokli par $adu informaciju. Apskats atspogulo analitiku izpratni par attiecigo informaciju apskata sagatavosanas bridr, un apstaklu mainisanas d&| st
izpratne var mainTties. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analitiku labakas prasmes, un p&c visas vinu riciba eso$as informacijas $is apskats ir pareizs un precizs, tatu
neviena Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz arf to vaditaji vai darbinieki nav atbildigi, ja apskata mingtie apstakli izradijusies nepareizi vai neprecizi. Sis apskats ir
tikai un vienigi informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatTt par solfjumu vai garantiju no Swedbank Baltijas grupas, tas sabiedribu vadrtaju vai darbinieku puses,
ka apskata aprakstitie apstakli patie$am piepildisies vai ka prognozes izradisies patiesas. So apskatu nevar interpretat ka ieteikumu ieguldrt vartspapiros, noslégt finandu
darfjumus vai rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu vadrtaji un darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaudg&jumiem, kas apskata lietotajam var
rasties, uzticoties taja sniegtajai informacijai. JA ESAT IZLEMUSI RIKOTIES, PAMATOJOTIES UZ S0 APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PASAM PARBAUDIT UN IZVERTET
ATTIECIGAS RICIBAS EKONOMISKO PAMATOTIBU UN IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS.

1 Grafiks atspogulo attieciga “MSCI” regionala akciju indeksa rezultatu USD valita, iznemot Austrumeiropu (“DJ Stoxx EU Enlarged”) un Baltijas akcijas (“OMX” indeksi).



