Tirgus parskats
2009.g. 19.0ktobris - 25.0ktabris

Pagajusaja nedg|a finan3u tirgos bija verojama izvairsanas
no riska uznemsanas, jo strauja akciju tirgu pieauguma, kas
balstas uz ekonomikas atveseloSanos un uznémumu pelnas
raditajiem, rezultata vertéjumi ir sasniegusi vairaku gadu
augstako [imeni un ir paradijusas Saubas, vai ekonomikas
atvese|oSanas patieSam attaisno Sadu kapumu. ASV akciju
tirgQ kritums bija par 0,7%, savukart Eiropas akciju tirg -
par 0,3%. Azijas akciju cenam ned&la noslédzas ar pozitivu
radrtaju: Japanas akcijam kapums bija 0,25% apméra, un
Azijai, atskaitot Japanu, pieaugums bija par 0,3%. Attistibas
valstu tirgiem veicas labak ka attistito valstu tirgiem -
attistibas valstu tirgu indekss pakapas par 0,2%. Savukart
Austrumeiropai un Krievijai rezultats bija 1pasi labs -
attiecigi +3,3% un +3,7%. Jélnaftas cenai sasniedzot
gandriz USD 79 par barelu (nedélas kapums - 2,5%),
izejvielu cenam ir vérojams pieaugums.

80 procentiem no “US S&P 500”indeksa ietvertajiem
uznémumiem, kuri Iidz 24.oktrobrim bija pazinojusi par
saviem tresa ceturkSna pelnas raditajiem, rezultati bija labaki
ka prognozgts. Tomer, ka zino “Bloomberg”, uznémumu
pelna kopuma ir kritusies par 14%, kas nozimé vél vienu
pelnas kritumu ceturksni péc kartas (bijusi ir jau astoni).
Pagajusaja nedg|a tirgi bija satraukuSies par uznémumu
rentabilitati nakotng, jo atseviSku uznemumu pelnas
prognozes bija sliktakas ka gaidits.

Eiro zonas pieaugusais oktobra PMI indekss sagadaja pozitivu
parsteigumu, jo bija labaks ka prognozéts. Visu sektoru
saliktais indekss sasniedza 53 punktus, kas liecina par
pieaugumu treSo ménesi pec kartas. Pakalpojumu sektora
PMIindekss sasniedza 52,3 punktus un raZoSanas sektora
PMI indekss, iek|Ustot pieauguma zona, pirmo reizi
sasniedza 50,7 punktus (gaidits bija 50). RaZoSanas sektora
labie rezultati atbilst jauno razoSanas pasdtijumu apjoma
pieaugumam. Augusta jauno pasdtijumu apjoms
salidzinajuma ar iepriek3€jo ménesi palielinajas par 2%
(vairak ka prognozets), toméer salidzinajuma ar attiecigo
periodu pérn ir krities par 23,1%.

Pagaju3a nedéla lava gt ieskatu ASV majoklu tirgus
situacija. Jaunu majok|u bavniecibas uzsakSana un “NAHB”
indekss (ASV Nacionalas majokl|u bivnieku asociacijas
indekss) liecina, ka blvnieku optimisms ir sliktaks ka gaidits.
Tomeér privatmaju bdvnieciba, kas ir indeksa mazak
svarstiga dala, pieauga. Valdibas Tstenotajai nodok|u atlaizu
programmai tiem, kuri majokli iegadajas pirmo reizi,
tuvojoties noslégumam, tirgus, piecus méenesus pec kartas
piedzivojot kapumu Sobrid, iespgjams, sak atdzist. “NAHB”
indekss no 19 punktiem iepriekSgja menest oktobrT nokritas
l1dz 18 punktiem (skat. 1.grafiku). Ja radrtajs ir mazaks par
50 punktiem, tas nozime ka vairak ka puse no
respondentiem situaciju uzskata par sliktu. Septembra
eso30 majok|u pardoSanas apjoms bija labaks ka
prognozets, pateicoties nodok|u atlaidem.

1.grafiks. ASV majok|u tirgus péc vairakiem radrtajiem
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Jaunu majoklu blvnieciba, ar sez korek,tukst.
NAHB Tirgus indekss, ar sez korek. (I.puse)

Swedbank

Azijas un Japanas akciju cenas pieauga, pateicoties
pazimém, ka uznémumu pelnas raditaji uzlabojas.

Jenas vértiba pret ASV dolaru un eiro kritas, un art tas
Japanas tirgum nak par labu, jo palidz eksporta
uzneémumiem. Japanas eksporta apjoms kritas mazak ka
septembra sakuma, jo eksports uz Kinu uzlabojas,
pateicoties Kinas stimuléSanas programmam.

Ka zino “Reuters”, Krievija apsver Sogad pardot I1dz pat 50
tonnam zelta, lai segtu savu desmit gadu laika pirmo budzeta
deficitu. Sads zelta apjoms atbilst 1,25% zelta patérina
gada. Pat ja Krievija nolems Tstenot So planu pilna apmeéra,
ietekme uz zelta cenu, iespgjams, bis neliela, jo Kina
palielina zelta iepirkSanu, lai daZadotu savas rezerves, proti,
lai samazinatu ASV dolaros esoSo rezervju Tpatsvaru.

Polijas akciju cenas pagajusaja nedela guva lielisku pieaugumu
6% apmeéra, pat neskatoties uz to, ka zinas nebija
viennozimigi pozitivas. Attiectba uz negativo,
mazumtirdzniecibas apjoms septembrT pieauga tikai par
2,5%, lai gan analttiki bija gaidijusi gada pieaugumu 4%
apmera. Lielakie pozitivi faktori bija labi automaSinu un auto
rezerves dalu pardoSanas rezultati, tomeér vairums citu
radrtaju kritas. Polijas akciju cenu kapumu veicinaja dazadu
brokerfirmu veikta So akciju reitingu paaugstinasana, ka art
“Bank of America Merill Lynch” veikta Polijas ekonomiskas
izaugsmes prognoZu uzlaboSana. Banka paaugstinaja
atbilstosi inflacijai korigéto 2009.g. IKP pieauguma
prognozino 1,1% Iidz 1,8% un 2010.g. pieauguma prognozi
[1dz 3,5%. Lai vél vairak nostiprinatu tirgus konjuktdru,
Palijas otras lielakas bankas “Bank Pekao SA” vaditaja
vietnieks LuidZi Lovaglio mingja, ka banka novéro zinamu
atlabSanu kreditéSanas un noguldijumu joma. Ménesa
sakuma “ING Bank Slaski” vaditajs Brunons Bartkievits
noradija, ka Polijas bankas 2010.g. varétu uzradrt
rekordlielu pelnu.

Kinas realais IKP tre3aja ceturksnt gada izteiksmé
pieauga par 8,9%, kas ir straujakais pieauguma temps
gada laika. Lai arT daudzi investori apSauba Kinas IKP datu
uzticamibu, tie, visdrizak, ir pietiekami labi, lai ticétu, ka
pasaules treSaja lielakaja ekonomika tiesam ir aizsakusies
spéciga atlab3ana. Viens no satraucoSajiem jautajumiem
viennozimigi ir Kinas ekonomikas pieauguma ilgtspgjigums,
jo tas liela mera ir bijis balsttts uz valdibas stimuléSanas
ietvaros veiktajiem pamatiidzek|u ieguldijumiem. Tomér
pozitivs signals ir labie Kinas iekSzemes patérina raditaji, jo
pédéjo meneSu nominalais mazumtirdzniecibas apjomu
kapums ir stabili mérams padsmit procentos. Turklat ir sacis
pieaugt art eksporta apjoms, lai gan gada izteiksmé
pieauguma temps joprojam ir negativs (skat. 2.grafiku).

2.grafiks. Atsevisku Kinas ekonomikas radrtaju pieaugums,
gada griezuma, %
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3.grafiks. Akciju tirgi pagajuzaja nedala 4.grafiks. Akciju tirgi pedgjos 12 menesos
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5.grafiks. Akciju tirgu rezultati.
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6.grafiks. Vacijas valdibas obligaciju ienesigums 7.grafiks. EURIBOR likmes pedgjos 12 meneSos
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Grafiki no: “Bloomberg” (ja nav noradits savadak)
Piezime. Ja nav noradits citadak, visi ienesiguma raditaji ir izteikti attiecigo indeksu valditas.

Atruna: %o apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analftiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva
(turpmak teksta minétas bankas un to dalas vai saistitie uznémumi kopa saukti ,Swedbank Baltijas grupa”). Apskata izteiktie viedokli var atskirties no citu
Swedbank Baltijas grupas darbinieku izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstTts uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskatTta par uzticamu un atspogulo
analitiku persontgo un profesionalo viedokli par $adu informaciju. Apskats atspogulo analitiku izpratni par attiecigo informaciju apskata sagatavosanas bridr, un
apstaklu mainiganas da| §Tizpratne var mainities. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analttiku labakas prasmes, un péc visas vinu riciba eso$as informacijas $is
apskats ir pareizs un precizs, tatu neviena Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz ari to vadrtaji vai darbinieki nav atbildigi, ja apskata minétie apstakli
izradijugies nepareizi vai neprecizi. Sis apskats ir tikai un vienigi informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatTt par solfjumu vai garantiju no Swedbank
Baltijas grupas, tas sabiedribu vaditaju vai darbinieku puses, ka apskata aprakstitie apstakli patiesam piepildisies vai ka prognozes izradTsies patiesas. So
apskatu nevar interpretét ka ieteikumu ieguldrt vértspapiros, noslégt finansu darfjumus vai rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu
vadrtaji un darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaud&jumiem, kas apskata lietotajam var rasties, uzticoties taja sniegtajai informacijai. JA ESAT IZLEMUSI
RIKOTIES, PAMATOJOTIES UZ S0 APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PASAM PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS RICIBAS EKONOMISKO PAMATOTIBU UN
|IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS.

1 Chart depicts the performance of respective MSCl regional equity index in USD, except for Eastern Europe (D] Stoxx EU Enlarged) and Baltic equities (OMX indices).



