Tirgus parskats
2009.g. 12.0ktobris - 18.0ktabris

Pagajusaja nedgla akciju tirgi, pateicoties labajiem uznémumu
pelnas radrtajiem, baudija optimisma vilna turpinasanas, un
vairuma tirgu turpinajas pagajusaja nedala gitais kapums. Sis
nedé|as ekonomikas dati vairoja optimismu un liecinaja par
ekonomikas stabilizéSanos visa pasaulé. ASV akciju tirgt
kapums bija par 1,5%, savukart Eiropas akciju tirgd - par 1,2%.
Japanas akciju rezultats atkal bija labs, sasniedzot pieaugumu
2,4% apméra. Paréjo Azijas valstu akciju cenas palielingjas par
1,6%. Attistibas valstu tirgos rezultats bija pieaugums +2,1%
apmeéra, un Krievijas - +2,2% apméra. Austrumeiropas akciju
tirgiem bija viens no labakajiem rezultatiem - kapums 3,3%
apmeéra.

Pagajusaja nedgla turpinajas tresa ceturkSna pelnas rezultatu
publiskoSana un daudzi lielie uznémumi spgja tirgum sagadat
pozitivu parsteigumu. Piemé&ram, Eiropa lielakais plasa patérina
elektroprecu raZotajs “Philips” uzradija parsteidzosi labus tiros
ienakumus, lai gan prognozeti bija zaudgjumi. Citi uznémumi,
kuru darbibas rezultats bija labaks ka prognozgja analttiki, bija,
pieméram, “Intel Corp.”, “JPMorgan Chase & Co” un “Goldman

Sachs Group Inc”. “Bank of America Corp.” tirgum lika vilties,
uzradot zaudgjumus, kas bija lielaki ka prognozéts.

Sis nedélas ekonomikas dati veicinaja pozitivo noskanojumu.
ASV iknedglas nodarbinatibas dati bija labaki ka gaidrts un
liecindja, ka bezdarbnieku pabalstu pieprasa mazak cilveku ka
vairak ka seSu ménesu laika. Mazumtirdzniecibas apjomi
samazinajas mazak ka prognozéts, un, ja atskaita automasinu
tirdzniecibu, pardosanas apjomi septembrt pieauga par 0,5%.
Ripnieciskas raZzosanas apjoms palielingjas par 0,7%, lidz ar ko
Sis ir treSais ménesis pec kartas, kad ASV ir veérojams pozitivs
pieaugums (skat. 1.grafiku). Pieaugums bija lielaks ka gaidits un
tuvakajos ménesos tas visdrizak turpinasies, jo uznémumi
atjaunos krajumus un eksporta apjoms visdrizak palielinasies.

Eiro zona rdpnieciska izlaide augusta ceturto ménesi péc kartas
palielinajas, sasniedzot 0,9% kapumu. Tomér Eiropas valstu
eksporta apjoms augusta saruka par 5,8% salidzinajuma ar
jaliju (ieklaujot sezonalas korekcijas), kas ir septinu ménesu
lielakais kritums. Importa apjoms saruka par 1,3%, samazinot
tirdzniecibas bilances parpalikumu lidz 1 mljrd. eiro (pirms
ménesa - 6,7 mljrd. eiro). Eiropas eksports cieS arTno eiro
vértibas kapuma.

Ka liecina pagajusas nedé|as dati, patérina cenas eiro zona
septembri salidzindjuma ar attiecigo periodu pérn nokritas par
0,3%. Ja neskaita svarstigas partikas un energoresursu cenas,
gada inflacija bija +1,2%. Sagaidams, ka daZzu ménesu laika
bazes efekta ietekmé inflacija pieaugs, tomér tuvaka laika
inflacijas spiediens ir maz iespgjams, jo uznémumu veiktajiem
izmaksu un Statu samazindjumiem nevajadzétu izraisit cenu
kapumu.

1.grafiks. Rpnieciska raZzosana ASV un eiro zona, pa
meneSiem, sezonali korigéts.
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Patérina cenas ir samazinajusas artr ASV un patérina cenu
indekss salidzinajuma ar attiecigo periodu pérn ir krities par
1,3%. Ja neskaita partiku un energoresursus, patérina cenas ir
palielinajusas par 1,5%.

Pateicoties ekonomikas datu uzlabojumiem pasaulg un
uznémumu prognoZu uzlabojumiem Japana, Japanas akcijam
izdevas dalgji atglt divu iepriek$8jo nedé|u laika ciestos
zaudgjumus. PrognoZu uzlaboSanos veicingja art jenas vértibas
kritums. Nedég|as laika jenas vértiba pret dolaru kritas par 1,2%.

ASV FinanSu ministrija atkartoti asi kritizgja Kinu par tas
valdtas kursa elastiguma trikumu. Kinas nevélésanas pielaut
juanas vértibas pieaugumu pret ASV dolaru ir izraisijusi lielu
Kinas tirdzniecibas bilances parpalikumu un milzigu rezervju
izveido3anos (skat. 2.grafiku). Nereti tiek uzskatTts, ka pie
kreditéSanas krizes vainojama ir viena no lielajam pasaules
méroga nesabalansétibam - parmérigu uzkrajumu izveido$anas
Kina un parmérigs patérins ASV, jo Kinasistenota ASV dolaros
denominéto aktivu iepirk3ana ir palidzéjusi saglabat zemas
dolaru procentu likmes un veicinajusi aktivu burbuli ASV
nekustama Tpasuma un kreditéSanas tirgt. Kina patreizgjos
apstaklos nevélas pielaut lielu savas valltas vértibas kapumu,
jo tas vél vairak destabilizétu jau ta cietuSo eksporta nozari.

Ungarijas akciju rezultati apsteidza citu lielo akciju tirgu
rezultatus, jo lielas investiciju bankas paaugstinaja vietéjo
akciju reitingu un starptautiskie institucionadlie investori uzsaka
izdevigo piedavajumu “medibas”, iegadajoties, pieméram,
salidzinosi Ietas “OTP Bank” akcijas. Ungarijas akcijam par labu
naca ar1 Eiropas Komisijas publicétais zinojums, kura Ungarija
tika ierindota starp citam vidéja riska valstim ka, pieméram,
Spaniju un Italiju, ka arT gaidamais 8is valsts centralas bankas
veiktais bazes likmes samazinajums 50 bazes punktu apméra.

Polijas pieaugosa fiskala deficita ierobeZoSanai paredzeta
vérieniga valsts aktivu pardoSanas programma sak radit baZas,
ka ta varétu “izstkt” naudas lidzek|us no vietgjiem akciju
tirgiem un tadgjadi izraisrt salidzinoSi sliktaku rezultatu. Polija
investoriem piedavas iespéju iegdt lTdzdalibu vara, naftas un
elektroenergijas uznémumos un plano $adi piesaistit kopuma
USD 10 mljrd. 12.0ktrobrT Polijas lielakais elektroenergijas
razotajs “PGE SA” naca klaja ar pazinojumu, ka plano 3T gada
Eiropas lielakaja sakotngja publiskaja pieddavajuma piesaistit
ASV 1,7 mljrd. Ta ka planotais pardo3anas apjoms atbilst
aptuveni 10 procentiem no Polijas akciju tirgus tirdzniecibas
apjoma, Polijas akcijam (31 gada pieaugums 43%) nav viegli tikt
[1dzi pargjiem attistibas valstu tirgiem (70% liels kapums no
gada sakuma [idz Sim).

2.grafiks. Kinas tirdzniecibas un valdtas rezervju dinamika
(USD mljrd.)
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3.grafiks. Akciju tirgi pagajusaja nedela 4.grafiks. Akciju tirgi pedéjos 12 menesos
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5.grafiks. Akciju tirgu rezultati. !
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6.grafiks. Vacijas valdibas obligaciju ienestigums 7.grafiks. EURIBOR likmes pedgjos 12 meneSos
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Grafiki no: “Bloomberg” (ja nav noradrts savadak)
Piezime. Ja nav noradits citadak, visi ienesiguma raditaji ir izteikti attiecigo indeksu valditas.

Atruna: So apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analitiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva
(turpmak teksta minétas bankas un to dalas vai saistitie uznémumi kopa saukti ,Swedbank Baltijas grupa”). Apskata izteiktie viedokli var at3kirties no citu
Swedbank Baltijas grupas darbinieku izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstTts uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskatTta par uzticamu un atspogulo
analttiku persontgo un profesionalo viedokli par $adu informaciju. Apskats atspogulo analitiku izpratni par attiecigo informaciju apskata sagatavosanas bridr, un
apstaklu mainiganas da| §Tizpratne var mainities. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analttiku labakas prasmes, un péc visas vinu riciba eso$as informacijas $is
apskats ir pareizs un precizs, tatu neviena Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz ari to vadrtaji vai darbinieki nav atbildigi, ja apskata minétie apstakli
izradijugies nepareizi vai neprecizi. Sis apskats ir tikai un vienigi informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatit par solfjumu vai garantiju no Swedbank
Baltijas grupas, tas sabiedribu vaditaju vai darbinieku puses, ka apskata aprakstitie apstakli patiesam piepildisies vai ka prognozes izradTsies patiesas. So
apskatu nevar interpretét ka ieteikumu ieguldrt vértspapiros, noslégt finansu darfjumus vai rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu
vadrtaji un darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaud&jumiem, kas apskata lietotajam var rasties, uzticoties taja sniegtajai informacijai. JA ESAT IZLEMUSI
RIKOTIES, PAMATOJOTIES UZ S0 APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PASAM PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS RICIBAS EKONOMISKO PAMATOTIBU UN
|IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS.

! Grafiks atspogulo attieciga “MSCI” regionala akciju indeksa rezultatu USD valita, iznemot Austrumeiropu (“DJ Stoxx EU Enlarged”) un Baltijas akcijas (“OMX” indeksi).



