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Pagajusaja nedgla tirgos atjaunojas pieaugums - ASV akciju
tirgd saskana ar “S&P 500" indeksu cenas kapa par 4,5%
savukart Eiropas akciju cenas palielinajas par 3,7%. Japanas
akcijas dalgji atguvas no pagajusas nedgélas zaudgjumiem un
saskana ar “Nikkei 225" indeksu to cenas pieauga par 3%.
Paréjo Azijas valstu akciju cenas palielingjas par 3,3%.
Attistibas valstu tirgu rezultats, akciju cenam pieaugot par 5%,
apsteidza attistTto valstu tirgu rezultatu. Vislabakais rezultats
bija Krievijas tirgum, sasniedzot kapumu 12,5% apméra.
Austrumeiropas akciju cenas pieauga par 1,2%.

Birza kotétie ASV uznémumi pagajusaja nedéla saka publiskot
savus tresa ceturksSna pelnas rezultatus. Pirmais no “S&P 500"
indeksa ieklautajiem uznémumiem rezultatus publiskoja
aluminija raZotajs “Alcoa Inc.”, parsteidzot tirgus ar pazinojumu
par pozitivu pelnu. Pelnas raditaju publiskosanas sezonas labo
sakumu pavadija art saméra labi ekonomikas dati.

Pagajusaja nedgéla ASV publictie makroekonomikas dati nebija
daudz, tomér iknedélas bezdarba dati liecindja, ka bezdarbnieku
pabalstu pieprasa mazak cilvéku ka gaidits. Tirgiem tas naca
par labu, jo péc tam, kad septembra dati par lielo zaudéto
darbavietu skaitu sagadaja vilsanos, 3adas zinas atjaunoja
ceribas par situacijas uzlabosanas turpinasanos darba tirga.
Augusta ASV vairumtirgotaju krajumu apjoms samazinajas par
1,3%, kas ir vairak ka gaidrts un kas norada, ka, uzlabojoties
pardo$anas apjomiem, pasttijumu daudzumam ir iespéjas
palielinaties. Vairumtirgotaju pardosanas apjomi pieauga par
1%, tai pat laika paaugstinot pardoSanas apjomu attiecibu pret
krajumiem (skat. 1.grafiku).

Korigétie dati liecina, ka Eiropas valstu ekonomikas apjoms
otraja ceturksntir sarucis vairak ka sakotnéji prognozéts. Eiro
zonas valstu ekonomika salidzinajuma ar iepriek5gjo ceturksni
saruka par 0,2% (-4,8% gada izteiksmg) nevis par 0,1% (-4,7%
gada izteiksmé) ka tika zinots ieprieks, jo majsaimniecibu
patérina pieaugums bija mazaks ka sakotngji prognozéts un
ieguldijumi pamatkapitala samazinajas vairak ka sakotngji
prognozets.

Eiropas Centrala banka un Lielbritanijas centrala banka
pagajusaja nedéla notikusas tikSanas laika pienéma Ilemumu
nemaintt mérka bazes procentu likmes. ECB refinanséSanas
mérka likmi pedgjo reizi samazinaja maija un kops ta laika ta
nav mainita, saglabajot So likmi 1% liment. Savukart
Lielbritanijas centrala banka kops marta bazes likmi saglaba
0,5% apméra.

Japanas iekartu pasttijumu apjoms augusta palielinajas mazak
ka prognozéts. Pasltijumu apjoms ir radtajs, péc kura var
spriest par uznémumu ieguldijumiem nakotné. Lai gan
pieprasijums no arvalstim palielinds, investiciju izdevumi
joprojam ir pazeminati.

1.grafiks. ASV Vairumtirgotaju krajumi un pardoSanas
apjomi
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Swedbank

Ungarijas centrala banka naca klaja ar pazinojumu, ka plano
noteikt arvalstu vallta privatpersonam izsniegto aizdevumu
apjomu limitus un ierobeZot aizdevumu terminu, aizdevuma
pret nodroSinajuma vértibu attiecibu, ka art noteikt
kreditmaksdjuma apméra attiecibu pret ienakumu apméru. Sie
noteikumi ir batiski, jo Ungarijas forintos izsniegto aizdevumu
procentu likmes ir daudz augstakas ka arvalstu vallta izsniegto
aizdevumu likmes (forintam - 7,5%, eiro - 1%), tadéjadi
mudinot kreditnéméjus izvéleties nemt Ietakus kredrtus
arvalstu valta, un 5ada izvéle var izradities nepareiza
gadijuma, ja HUF vErtiba bitiski kritTsies. Sads ierosingjums, ja
tas tiks Tstenots, tirgus uzreiz visdrizak neietekmeés, tomér
ilgtermina tas var izradities labvéligs Ungarijas finansu
sektoram, padarot to izturigaku krizes apstak|os.

Latvijas valdibai izveidojas asa polemika ar starptautiskajiem
aizdevejiem (Zviedriju, Eiropas Komisiju, SVF) par nepiecieSamo
budZeta samazinajumu apmériem. Latvijas valdiba ir ienémusi
poziciju, ka tas spgj sasniegt maksimalo atlauto budZeta
deficrtu 8,5% apméra no IKP arT tad, ja ta samazina térinus par
175 miljoniem latu mazak ka 500 miljonu lielais griezums, par
kuru puses vienojas ieprieks. Pagajusaja nedéla tas, ka nakama
aizdevuma dala netiks izsniegta, likas saméra iespé&jams. Sobrid
péc asam parrunam Skiet, ka puses tomer vienosies un, ka
izteicas Zviedrijas centralas bankas “Riksbank” prezidents
Stefans Ingvess, Latvija netiks “atstata sala”.

Latvijas valdiba ari apsver planu noteikt, ka aizdevgji nedrikst
no gritibas nonakusajiem hipotekaro kredrtu néméjiem piedzit
vairak par nodroSinajuma veértibu. Ta ka atseviskos gadijumos
TpaSumu vértiba ir nokritusies pat par 70%, Sada plana
TstenoSanas rezultata Latvija stradajoSajam bankam
palielinatos zaudgjumi. Tas arT mudinatu kreditnémegjus, kuru
TpaSumu vértiba nav pietiekama kredrtsaistibu segSanai,
nepildtt savas kredttsaistibas. Loti iesp&jams, ka 3ads
likumdevgju ierosinajums bija paredz&ts ka lidzeklis savas
pozicijas stiprinaSanai sarunas ar starptautiskajiem
aizdevéjiem, it Tpasi attieciba uz Zviedriju.

Krievijas akcijas uzradija no visiem lielajiem attistibas tirgiem
vislabako rezultatu. Sadu strauju kapumu izraistja vairaki
faktori - pieauguma spiediens uz rubla vértibu, nesena Krievijas
akciju reitingu paaugstinasana, ko veica vairakas prominentas
investiciju firmas, ievérojamakas no kuram bija “Goldman
Sachs” un “Deutsche Bank”. Turklat Krievijas akciju cenas
joprojam ir art saméra zemas salidzinajuma ar citam [idzigam
attistibas valstu akcijam un joprojam nebit nav pietuvojusas
2008.g. maija rekordaugstajam [imenim, kas motivé investorus
steidzigi izmantot tos Krievijas akciju piedavajumus, kurus tie
uzskata par izdevigakajiem (skat. 2.grafiku).

2.grafiks. Akciju tirgu vertejumi un tirgus procentualais
kritums no rekordaugsta lfmena
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3.grafiks. Akciju tirgi pagajusaja nedela 4.grafiks. Akciju tirgi pedéjos 12 menesos
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5.grafiks. Akciju tirgu rezultati.
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6.grafiks. Vacijas valdibas obligaciju ienesigums 7.grafiks. EURIBOR likmes pedgjos 12 meneSos
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Grafiki no: “Bloomberg” (ja nav noradits savadak)
Piezime. Ja nav noradits citadak, visi ienesiguma raditaji ir izteikti attiecigo indeksu valtitas.

Atruna: So apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analitiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva (turpmak teksta
min&tas bankas un to dalas vai saistttie uznémumi kopa saukti ,Swedbank Baltijas grupa”). Apskata izteiktie viedokli var atskirties no citu Swedbank Baltijas grupas
darbinieku izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstits uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskatTta par uzticamu un atspogulo analftiku personigo un profesionalo
viedokli par $adu informaciju. Apskats atspogulo analitiku izpratni par attiecigo informaciju apskata sagatavos$anas bridr, un apstaklu mainisanas dé| 8T izpratne var
mainTties. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analitiku labakas prasmes, un péc visas vinu riciba eso$as informacijas $is apskats ir pareizs un precizs, tacu neviena
Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz arT to vaditaji vai darbinieki nav atbildigi, ja apskata minétie apstakli izradijusies nepareizi vai neprecizi. Sis apskats ir tikai un
vienigi informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatit par solfjumu vai garantiju no Swedbank Baltijas grupas, tas sabiedribu vadrtaju vai darbinieku puses, ka apskata
aprakstTtie apstakli patiesam piepildisies vai ka prognozes izradisies patiesas. S0 apskatu nevar interpretét ka ieteikumu ieguldrt vartspapiros, noslégt finansu darfjumus vai
rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu vadrtaji un darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaudg&jumiem, kas apskata lietotajam var rasties, uzticoties
taja sniegtajai informacijai. JA ESAT IZLEMUSI RIKOTIES, PAMATOJOTIES UZ 30 APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PASAM PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS RICIBAS
EKONOMISKQO PAMATOTIBU UN IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS.

1 Grafiks atspogulo attieciga “MSCI” regionala akciju indeksa rezultatu USD valQita, iznemot Austrumeiropu (“DJ Stoxx EU Enlarged”) un
Baltijas akcijas (“OMX” indeksi).



