Tirgus parskats

2009.g. 14. - 20. septembris

Akciju tirgos pamata ir saglabajusies pieauguma tendence,
tomér ieguldrtaji, nemot véra Ieno ekonomikas atlabsanu, par
akciju vertgjumu kapumu ir noskanoti piesardzigak. Tomér
ekonomikas dati bija saméra labi un, spiedienam uz cenam
nek|Ostot parak izteiktam, situdcija procentu likmju joma
joprojam ir labvéliga gan ekonomikai, gan akcijam.

Pagajusaja nedéla indekss “S&P 500" pakapas par 2,5%,
savukart Eiropas akciju cenas pieauga par 1,3%. Japanas
akcijam dé| jenas vértibas kapuma nedélas sakuma neklajas
viegli, un tam nedgéla noslédzas ar kritumu 0,7% apméra. Pargjo
Azijas valstu akcijas, pateicoties ekonomikas prognozém,
piedzivoja kapumu 2,1% apmeéra. Pieaugot izejvielu cenam,
attistibas valstu akciju cenas palielinajas par 2,8%. Krievijas
akciju cenas kapa par 4,4%. Austrumeiropas akciju cenas
palielinajas par 2,2%.

ASV un Eiropa gada inflacija sakara ar partikas un
energoresursu cenu kritumu saglabajas negativa. Art
pamatinflacija, kura partikas un energoresursu cenas nav
ieklautas, bija neliela: ASV - 1,4%, Eiropa - 1,3%. Salidzinajuma
ar jaliju ASV un Eiropa cenu kapums attiecigi bija 0,4% un 0,3%
apméra.

ASV ekonomikas dati pagajusaja nedéla bija saméra labi.
Pirmreizgjo bezdarbnieku pabalsta pieteikumu skaits nokritas
vairak ka prognozéts, un majok|u tirgd, raZzosana un
mazumtirdzniecba bija vérojamas atlabSanas pazimes. Jaunu
majoklu blvniectba ir sasniegusi kop3 pagdjusa gada novembra
visaugstako [Tmeni. Tomér kopgja raditaja pieaugums ir
skaidrojams ar 25% lielu kapumu daudzgimenu namu
blvniecibas joma, kam raksturigs ir liels svarstigums, jo to
ietekmé lielo daudzdzivok|u eku blvniecibas uzsak3ana, un
statistika tiek nemti véra visi eka esoSie atseviskie dzivokli
(skat. 1.grafiku).

Palielinoties par 2,7%, ASV mazumtirdzniecibas apjomi
sagadadja pozitivu parsteigumu. Lai gan apjomu kapumu
veicinaja valdibas Tstenota programma, kuras ietvaros jauna
auto pircgjs sanem noteiktu kompensaciju par veco auto, art
atskaitot o radrtaju, pardosanas apjomu kapums bija 1,1%.

Eiropa akcijam nedéla aizsakas ne Tpasi labi, jo klaja nakusie
ekonomikas dati nebija iepriecinosi. Ekonomikas dati liecingja,
uznémumi otraja ceturksntir turpinajusi samazinat darbinieku
skaitu. Tomér nedélas gaita akciju cenam uzravienu deva labie
datino ASV.

Eiropas Komisija pagdjusaja nedéla laida klaja jaunas ES
ekonomiskas izaugsmes prognozes.

1.grafiks. Jaunu privatu majok|u bdvniectba ASV (ieklaujot
sezonalas korekcijas), tikstoSos
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EK eksperti uzskata, ka eiro zona treSaja ceturksni varétu
atjaunoties izaugsme 0,2% apméra. 2009.g. izaugsmes
prognozes tika parskatrtas uz augsu Vacijai, Francijai un Polijai,
un uz leju, minot tikai lielakas valstis - Spanijai, Italijai,
Apvienotajai Karalistei un Niderlandei.

Ungarijas akciju tirgus pagajusaja nedg|a piedzivoja 8%
kapumu, pateicoties finanSu ministra Petera Osko izteikumiem,
ka Ungarija atkal ir gatava apsvért atgrieSanos uz eiro
ievieSanas takas, jo valsts parads ir sacis samazinaties un
forints ir stabilizgjies. Lai pievienotos eiro zonai, Ungarijai
vispirms ir jaieklaujas ERM-2 (“ValGtas mainas likmju
mehanisms Nr.2"). ERM-2 nosaka, ka attiecigajai valstij ir divus
gadus sava vallta janotur +/- 15% svarstibu koridora attieciba
pret eira. Turklat Ungarijas premjerministra vietas izpilditajs
naca klaja ar 2010.g. budZetu, kura, ka vins noradija, ir ieklauta
valsts krizes vadibas noslédzoSa nodala. Minétais budZets
paredz deficttu 3,8% apméra no IKP, ka arT planus samazinat
izdevumus un nodok]us.

ASV prezidents Baraks Obama pazinoja par IEmumu atteikties
no planiem Cehija un Polija uzstadrt taldarbibas rake3u
aizsardzibas sistémas. Lai gan Austrumeiropa mingtais [Emums
izraisija plaSu neapmierinatibu, Krievijas premjerministrs
V.Putins 8adu IEmumu apsveica, arT aicinot ASV atbalstit
Krievijas, Kazahstanas un Baltkrievijas pievienoSanos Pasaules
tirdzniecibas organizacijai (PTO). Putina izteikums saistiba ar
PTO parsteidza, jo ASV un Eiropas Savieniba jau atbalstija
Krievijas pievienoSanos PTO, bet gada sakuma Krievija pati
pazinoja, ka ta savus planus par iestasanos PTO uz laiku aptur.
Piektdien Krievijas premjerministrs Putins Socos notiekoSaja
Ekonomikas foruma izteica savas prognozes par ekonomikas
attistibu. Ka noradija Putins, Krievijas ekonomikas vidgjais
ménesa pieaugums kops 2009.g. janvara ir bijis 0,5% apméra.
VinS arTmingja, ka ir vérojamas ripnieciskas raZzosanas
pieauguma pazimes (skat. 2.grafiku). Runajot par valdibas
prioritatém tuvakaja nakotng, Putins pauda, ka valdiba
tuvakaja laika stradas pie investiciju klimata uzlabo%anas
Krievija, samazinot administrativos Skérs|us investiciju projektu
realizéSana, ka arT veicot pasakumus Krievijas banku sektora un
ekonomikas darbibas uzlaboSanai. Prioritates bis ar transportu,
telekomunikacijam un elektroenergiju saistitas infrastruktiras
izblve.

2.grafiks. Krievijas ripnieciskas razosanas indekss,
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3.grafiks. Akciju tirgi pagajusaja nedela

4.grafiks. Akciju tirgi pedgjos 12 menesos
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Grafiki no: “Bloomberg” (ja nav noradits savadak)
Ja nav noradits citadak, visi ienesiguma raditaji ir izteikti attiecigo indeksu valtas.

Saistibu atruna: So apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analitiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas Swedbank Lietuva
(turpmak teksta minétas bankas un to dalas vai saistitie uznémumi kopa saukti ,Swedbank Baltijas grupa”). Apskata izteiktie viedokli var atskirties no citu
Swedbank Baltijas grupas darbinieku izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstTts uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek uzskatTta par uzticamu un atspogulo
analitiku persontgo un profesionalo viedokli par $adu informaciju. Apskats atspogulo analitiku izpratni par attiecigo informaciju apskata sagatavosanas bridr, un
apstaklu mainiganas dé| §Tizpratne var mainities. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analitiku labakas prasmes, un péc visas vinu riciba eso$as informacijas $is
apskats ir pareizs un precizs, tatu neviena Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz ari to vadrtaji vai darbinieki nav atbildigi, ja apskata minétie apstakli
izradijugies nepareizi vai neprecizi. Sis apskats ir tikai informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskatit par solfjumu vai garantiju no Swedbank Baltijas
grupas, tas sabiedribu vadrtaju vai darbinieku puses, ka apskata apraksttie apstakli patie$am piepildisies vai ka prognozes izradisies patiesas. So apskatu nevar
interpretét ka ieteikumu ieguldrt vértspapiros, noslégt finansu darfjumus vai rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu vaditaji un
darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaudgjumiem, kas apskata lietotajam var rasties, uzticoties taja sniegtajai informacijai. JA ESAT IZLEMUSI RIKOTIES,
PAMATQJOTIES UZ 50 APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PASAM PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS RICIBAS EKONOMISKO PAMATOTIBU UN IESPEJAMOS
SAISTITOS RISKUS.

1 Grafiks atspogulo attieciga “MSCI” regionala akciju indeksa rezultatu USD valiita, izpemot Austrumeiropu (“DJ Stoxx EU Enlarged”) un Baltijas akcijas (“OMX” indeksi).



