Tirgus parskats

2009. gada 31. augusts - 6. septembris

Pagajusa nedg|a atkal bija labvéliga tiem investoriem, kuri
iegulda akcijas. Galvenais tirgus attistibas virzitajspeks bija ar
energoresursiem saistitas nozares, jo jglnaftas cena palielinajas
[1dz ar prognozém par lielaku pieprasijumu. S&P 500 indekss
palielinajas par 2,6 % un ceturtdien sasniedza 11 ménesos
augstako radrtaju, tacu piektdien tas atkal samazinajas Iidz ar
baZam par to, ka akciju cenu kapums ir apsteidzis pelnas
izredzes. Eiropas uznémumu akciju vértiba pieauga par 3,4 %,
bet Japanas uznémumu akciju vértiba palielingjas par 2,5 %.
Azijas uznémumu akciju vértiba pakapas par 4 %, bet jaunajos
tirgos bija vérojams 4,8 % liels pieaugums. Austrumeiropa
kapums bija pieticigaks (0,9 %), bet Krievijas uznémumu akciju
vertiba palielinajas par 12,1 %, pateicoties izejvielu cenu
kapumam.

Nedélas nosléguma naftas cena bija palielinajusies par 1,9 %,
sasniedzot 69 ASV dolarus par barelu, jo Starptautiska
Energétikas agentira pazinoja, ka patérins Kina un prognozes
parsniegusais naftas patérind ASV sekmés pieprasijuma
kapumu péc naftas. Zelta cena strauji sasniedza tas augstako
radrtaju kops 2008. gada marta un palielinajas par 1 %,
sasniedzot 1 006,40 ASV dolarus par unci, jo dolara kursa
samazinasanas investoru skatijuma vairoja izejvielu
pievilclgumu ka aizsardzibu pret inflaciju.

SeptembrT ASV patérétaju optimisms pieauga straujak neka
prognozéts. Soménes Reuters/Mitiganas Universitates
patérétaju noskanojuma indekss palielinajas idz 70,2 punktu
atzimeino 65,7 punktiem 53 gada augusta. Patérétaji jutas
optimistiskaki, jo akciju un majok|u cenas vairs negrauj vinu
particibas Tmeni un darbavietu skaita saruk3ana ir
mazinajusies. Pirmo reizi nedélas laika, kas noslédzas 53 gada
5. septembrt, bezdarbnieka pabalsta pieprasijumu skaits
samazinajas par 26 000. Bezdarbnieka pabalsta sanéméju
kopskaits saruka l1dz zemakajam lTmenim kops 5a gada aprila.
Tomér darbavietas atgriezusos cilvéku skaita pieaugums Vél
tikai gaidams péc vairakiem ménesiem, jo uznémumi nogaida
pirms pienemt darba jaunus darbiniekus. Patérétaji, iespgjams,
saglaba piesardzibu arT tapéc, ka tie galveno uzmanibu pievérs
uzkrajumu veido3anai un paradu atmaksai.

Pateicoties pazimém par ekonomikas atgtisanos, septembrt
Eiropas investoru uzticiba palielingjas jau otro ménesi péc
kartas. Jlija Vacijas ripniecibas pasitijumu apjoms palielingjas
piekto ménesi péc kartas. Jalija ripnieciskas raZzosanas apjomi

pasttijumu skaits vél nav atspogulojies raZzosanas apjomaos.

Japanas uzneémumu akciju vertiba pieauga, lai gan dati par
ekonomikas stavokli bija vaji. Japanas tautsaimniecibas
izaugsme bija negaiditi zemaka, neka bija sakotngji prognozéts
otraja ceturksnt, jo uznémumi samazindja savus izdevumus un
to krajumi samazinajas. lekSzemes kopprodukta ikgadgjais
pieaugums bija 2,3%, kas ir zemaks raditajs neka 3,7 %
pagajusaja méenest. Jdlija Japanas uznémumu iekartu pasdtijumi
ir sarukusi 1dz rekordzemam radrtajam. Pasdtijumi, kas ir
kapitala
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izdevumu radrtajs nakamajiem tris [1dz seSiem ménesiem, strauji
samazinajas par 9,3 % salidzinajuma ar $a gada juniju. Patérétaju
pieprasijumam vél jaatglstas, lai sekmétu investicijas.

Polijas finanSu ministrs Jaceks Rostovskis noradija, ka Polijas
budZeta deficits 2010. gada iespgjams dubultosies. Planotais
budZeta deficits ir 52 miljardi Polijas zlotu salidzinajuma ar
aplestajiem 27 miljardiem zlotu 83 gada budZeta. Tomér 53
deficrta dél valsts parads neparsniegs nozimigo 55 % atzimi
attieciba pret IKP. Ja valsts parads parsniegtu o robeZu, valdibai
naktos veikt drastiskus pasakumus, lai ierobeZotu fiskalos térinus,
un tas var apdraudét ekonomikas izaugsmi. J. Rostovskis art
noradija, ka Polijas mérkis ir nakamgad budZeta deficitu ierobeZot
l1dz 7 % no IKP. BaZas par Polijas fiskalo ekspansiju ir radijusas
spiedienu uz Centralas un Austrumeiropas valstu valdtam un
akciju tirgiem.

Piektdien Krievijas premjerministrs V. Putins sniedza ikgadgjo
uzrunu ta dévétajai Valdaja grupai, kura kopa sanak vadosie
eksperti Krievijas jautajumos. Saja sanaksmé izskanégja vairakas
interesantas lietas. Pirmam kartam V. Putins neizslédza iespgju
atgriezties Krievijas prezidenta amata 2012. gada un teica, ka
I[Emumi par to tiks pienemti, konsultgjoties ar prezidentu

D. Medvedevu. V. Putins arT pauda savu nepatiku par parméerigi
lielu Krievijas rubla vértibu un mingja, ka neskatoties uz krizi
valdibas prioritates joprojam ir ekonomikas daZzadoSana,
darbaspéka raZiguma pieaugums un cilvekkapitala attistisana,
uzlabojot izglitibu un veselibas aprdpi.

Pasaules Ekonomikas foruma Kinas premjerministrs Vens Dzibao
sava runa piemingja bazas par iespg&jamo ekonomikas lejupslidi
Kina. Vins noradija uz to, ka Kinas valdiba turpinas istenot
ekspansivo politiku, jo stavoklis vél nav tads, lai mainttu politikas
virzienu. lespgjams, ka Kinas ekonomikas sekm&sanas programma
galvena uzmaniba tiks novirzita no viegli pieejamiem banku
aizdevumiem uz valdibas izdevumu palielinasanu. 2009. gada
pirmaja pusé jaunos aizdevumos Kinas bankas izsniedza

1,1 triljonu ASV dolaru un tadgjadi radija baZas par burbulu
veido3anos Kinas akciju un izejvielu tirgos. Tomér pagajusaja
piektdiena publicétie dati liecina par to, ka augusta Kina ir
negaidrti sacies jauns kreditéSanas vilnis, jo bankas vietgjas
valltas aizdevumos izsniedza 410,4 miljardus juanu

(60,1 miljardu ASV dolaru) salidzinajuma ar 355,9 miljardiem

ASV un Kinai radas tirdzniecibas strids, jo papildus jau esosajai

4 % ievedmuitas nodevai ASV ieviesa vél 35 % lielu nodevu riepu
importam no Kinas. Savukart Kina ir uzsakusi izmekl&Sanu par
ASV automasinu un vistas galas importu. Pieaugo3ais
protekcionisms varétu ieverojami kaitét pasaules ekonomikas
atgsanas iedigliem.
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6.grafiks. Vacijas valdibas obligaciju ienesigums 7.grafiks. EURIBOR likmes pédéjos 12 méneSos
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Grafiki no: “Bloomberg” (ja nav noradits savadak)
Ja nav noradits citadak, visi ienesiguma raditaji ir izteikti attiecigo indeksu valatas.

Saistibu atruna: So apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analitiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas
Swedbank Lietuva (turpmak teksta minétas bankas un to dalas vai saistitie uznémumi kopa saukti ,Swedbank Baltijas grupa”). Apskata izteiktie viedokli
var at8kirties no citu Swedbank Baltijas grupas darbinieku izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstits uz publiski pieejamu informaciju, kas tiek
uzskatita par uzticamu un atspogulo analitiku personigo un profesionalo viedokli par $adu informaciju. Apskats atspogulo analitiku izpratni par attiecigo
informaciju apskata sagatavosanas bridi, un apstaklu maini$anas dé| &7 izpratne var mainities. Sis apskats ir sagatavots, izmantojot analitiku labakas
prasmes, un péc visas vinu riciba esosas informéacijas Sis apskats ir pareizs un precizs, tatu neviena Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz arT to
vaditaji vai darbinieki nav atbildigi, ja apskata minétie apstakli izradijusies nepareizi vai neprecizi. Sis apskats ir tikai informativs. So apskatu
nekada veida nevar uzskatit par solfjumu vai garantiju no Swedbank Baltijas grupas, tas sabiedribu vaditaju vai darbinieku puses, ka apskata aprakstitie
apstakli patiesam piepildisies vai ka prognozes izradisies patiesas. So apskatu nevar interpretét ka ieteikumu ieguldtt vértspapiros, noslégt finansu
darTjumus vai rikoties kada cita veida. Swedbank Baltijas grupa, tas sabiedribu vaditaji un darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaudé&jumiem, kas
apskata lietotajam var rasties, uzticoties taja sniegtajai informacijai. JA ESAT IZLEMUSI RIKOTIES, PAMATOJOTIES UZ SO APSKATU, JUSU
PIENAKUMS IR PASAM PARBAUDIT UN IZVERTET ATTIECIGAS RICIBAS EKONOMISKO PAMATOTIBU UN IESPEJAMOS SAISTITOS RISKUS.

1 Grafiks atspogulo attieciga “MSCI” regionala akciju indeksa rezultatu USD valGta, iznemot Austrumeiropu (“DJ Stoxx EU Enlarged”) un
Baltijas akcijas (“OMX” indeksi).



