Tirgus parskats
2009.g. 31.augusts - 6.septembris

Turpinoties investoru bazam, ka akcijas cenas skrien pa priekSu
ekonomikai un pelnas radrtajiem, pagajusa nedéla akcijam nebija
spidoSa. ASV tirgd kritums bija 1,2% apmeéra, savukart Eiropas
akciju tirgt - 1,5% apmera. Japanas akcijam rezultati bija vél sliktaki
- pieaugot jenas vértibai, kas negativi ietekméja Japanas eksporta
uznémumus, to cenas kritds par 3,3%. Azijas (iznemot Japanu)
akciju cenas pieauga par 1,3%. Attistibas valstu akciju cenas
kopuma kapa par 0,2%. Austrumeiropas regiona akcijam kritums
bija 4% apméra un Krievijas akcijam, pieaugot investoru vélmei
izvairtties no riskiem, kritums bija 3,3% apmera.

Ka liecina dati, eiro zona iek5zemes kopprodukts otraja ceturksntir
sarucis par 0,1%, kas atbilst sakotnéjam aplésém. Valdibas centieni
veicinat térinus, Skiet, sak atmaksaties un augusta optimisms par
ekonomikas prognozem piekto méenesi pec kartas ir palielingjies.

Eiropas razo3anas un pakalpojumu nozare augusta parsteidzosa
karta pirmo reizi vairak ka gada laika atgriezas izaugsmes zona,
abu minéto nozaru saliktajam indeksam augusta pakapjoties lidz
50,4 punktiem no jdlija 47 punktiem. K3 liecina indekss, kurs
sasniedza 52,9 punktu atzimi, ASV raZo3anas sektors pirmo reizi
19 ménesu laika ir piedzivojis izaugsmi. Minétie indeksi ir balstTti uz
iepirkumu vadrtaju aptauju, un, ja raditajs ir virs 50 punktiem, tas
liecina par pieaugumu.

Lai arT Eiropas ekonomika otraja ceturksni gandriz nemaz nav
sarukusi, bezdarba pieaugums un stimulé3anas pasakumu
partraukSana nozimé, ka ekonomikas atvese|o3anas stabilizeésanas
prasis laiku. Kada parskata bija noradits, ka mazumtirdzniecibas
apjomi jalija ir turpinajusi kristies. Mazumtirdzniecibas apjomi jdlija,
salidzinot ar attiecigo periodu pérn, kritas par 1,8%. lepriek$gja
meénesr attiecigais kritums bija 2%.

Bezdarbs ir pieaudzis gan ASV, gan Eiropa. Eiropa bezdarbs jdlija
sasniedza 9,5 procentus, kas ir visaugstakais radrtajs kops 1999.8.
ASV bezdarbs augusta sasniedza 26 gadu augstako limeni - 3,7%.
(iepriek3&ja ménest - 9,4%.) Tomér augusta ASV ekonomika darba
vietu skaits samazinajas mazaka apméra. Uznémumi kopuma
savus Status samazinaja par 216 000 darbavietam, kas ir mazak ka
prognozets un mazak ka jdlija, kad attiecigais samazinajums bija
276 000 (skat. 1.grafiku).

Ekonomikai atkopjoties, Eiropa patérina cenas augusta kritas
mazaka mera ka to prognozéja ekonomisti. Eiro regiona péc jalija
piedzivota rekordaugsta krituma 0,7% apmeéra cenas, salidzinot ar
attiecigo ménesi pérn, kritas par 0,2%. Pasaules ekonomikai
iznakot no lejupshdes, inflacija varétu palielinaties, tomér bezdarba
pieaugums, kas ierobezo térinus, palidz cenas saglabat stabilas.

1.grafiks. Bezdarbs ASV un eiro zona
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Krievijas finansu ministrs A.Kudrins noradija, ka laika posma no 3T gada
janvara lidz augustam, budZeta defictts bija 5,9%. A.Kurdins papildus
noradija, ka valdiba ir samazinajusi budZeta defictta prognozi no 8,4%
[idz 7,8%, kas joprojam liecina par milzigu pieaugumu uz deficTtu
balstitajos térinos gada otraja pusé. Ta ka liela dala So pieaugoso
térinu tiks novirziti sociala atbalsta pasakumiem, tam vajadzetu
pozitivi ietekmét iedzivotaju patérinu. Sakara ar pieaugo3o budZeta
deficttu reitingu agentdra “Standard & Poors”, saglabajot Krievijas
negativo reitinga prognozi bez izmainam, bridinaja Krieviju par
iespéjamu reitinga pazeminasanu. Ja nenem véra bitisko naftas cenas
kritumu, situacija ar Krievijas valsts paradu patiesiba nav nemaz tik
driima. 2010. - 2012.g. budZeta plana ir paredzéti vérienigi fiskalas
ierobeZo3anas pasakumi, lai gan agentdras “Standard & Poors”
prognoze ir daudz mazak pozitiva (skat. 2.grafiku). Krievijas valsts
parads ir viens no vismazakajiem attistibas valstu paradiem.

Kinas akciju tirgus pirmdien piedzivoja |oti strauju kritumu 6,7%
apmeéra, kas ir gada lielakais kritums. Tam par iemeslu bija
“Metallurgical Corp. of China” pazinojums, ka sakotn&ja publiska
piedavajuma datums tiks parcelts uz 8. vai 9.septembri. Investori bija
gaidijusi, ka tas notiks vélak. Tirgus satrauc jauno piedavajumu
parpilniba - sagaidams, ka tuvakajos méneSos akciju kotaciju uzsaks
30 uznémumi. PardoSanas bumu veicingja art runas, ka augusta
kreditéSanas pieaugums ir krities par 50%, kas seko ievérojamajam
ménesa sarukumam 70% apmeéra jalija. Investorus satrauc tas, ka
kreditéSanas mazinasanas varétu ietekmeét Kinas ekonomisko
izaugsmi un akciju tirgu. Ka liecina Kinas razoSanas PMI indekss, Kinai
raZzoSanas sektora tomer ir izdevies panakt lielako pieaugumu 16
menesu laika. Akcijam atlikusas nedélas laika izdevas atguties,
pateicoties valdibas veiktajai ierobeZojumu mazinasanai attieciba uz
arvalstu ieguldijumiem Kinas akcijas.

Ceturtdien, kad regionalais salidzino3ais indekss dienas laika nokritas
par 4,2%, noslédzas 4 dienas ilgust Centraleiropas un Austrumeiropas
tirgu akciju cenu kritumu sérija. So korekciju izraisTja baZas, ka seus
menesus ilgais akciju cenu kapums, nemot véra 81 regiona pelnas
pieauguma prognozes, ir parak straujs. Centraleiropas un
Austrumeiropas regiona akciju vertgjumi, masuprat, nedod pamatu
Tpasam satraukumam. Tomeér maz iespéjams, ka Centraleiropas un
Austrumeiropas tirgos rezultati turpinas bat tik pat labi salidzinajuma
ar citiem tirgiem ka tie ir bijusi kops marta.

2.grafiks. Krievijas 3 gadu budZeta plans (trilj. RUB)
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pétijums



3.grafiks. Akciju tirgi pagajusaja nedéla 4.grafiks. Akciju tirgi pedéjos 12 ménesos
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5.grafiks. Akciju tirgu rezultatit
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6.grafiks. Vacijas valdibas obligaciju ienesigums 7.grafiks. EURIBOR likmes pédgjos 12 ménesos
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Grafiki no: “Bloomberg” (ja nav noradrts savadak)
Ja nav noradits citadak, visi ienesiguma radrtaji ir izteikti attiecigo indeksu valGtas.

Saistibu atruna: So apskatu ir sagatavojusi Baltijas investiciju centra analitiki no Swedbank AS Igaunija, AS Swedbank Latvija un AB Bankas
Swedbank Lietuva (turpmak teksta minétas bankas un to dalas vai saistitie uznémumi kopa saukti ,Swedbank Baltijas grupa”). Apskata
izteiktie viedokli var at3kirties no citu Swedbank Baltijas grupas darbinieku izteiktajiem viedokliem. Sis apskats balstits uz publiski pieejamu
informaciju, kas tiek uzskatTta par uzticamu un atspogulo analttiku persontgo un profesionalo viedokli par $adu informaciju. Apskats
atspogulo analitiku izpratni par attiecigo informaciju apskata sagatavo$anas bridi, un apstak|lu maini$anas dé| 37 izpratne var mainities. Sis
apskats ir sagatavots, izmantojot analttiku labakas prasmes, un péc visas vinu riciba esosas informacijas Sis apskats ir pareizs un precizs,
tatu neviena Swedbank Baltijas grupas sabiedriba, nedz arT to vaditaji vai darbinieki nav atbildigi, ja apskata minétie apstakli izradijusies
nepareizi vai neprecizi. Sis apskats ir tikai informativs. So apskatu nekada veida nevar uzskattt par solfjumu vai garantiju no Swedbank
Baltijas grupas, tas sabiedribu vadrtaju vai darbinieku puses, ka apskata aprakstitie apstakli patieSam piepildisies vai ka prognozes izradisies
patiesas. So apskatu nevar interpret&t ka ieteikumu ieguldrt vertspapiros, noslégt finansu darfjumus vai rikoties kada cita veida. Swedbank
Baltijas grupa, tas sabiedribu vaditaji un darbinieki nav atbildigi par jebkadiem zaudgjumiem, kas apskata lietotajam var rasties, uzticoties
taja sniegtajai informacijai. JA ESAT IZLEMUSI RIKOTIES, PAMATOJOTIES UZ S0 APSKATU, JUSU PIENAKUMS IR PASAM PARBAUDIT UN
IZVERTET ATTIECIGAS RICIBAS EKONOMISKO PAMATOTIBU UN IESPEJAMQS SAISTITOS RISKUS.

1 Grafiks atspogulo attieciga “MSCI” regionala akciju indeksa rezultatu USD valGta, iznemot Austrumeiropu (“DJ Stoxx EU Enlarged”) un
Baltijas akcijas (“OMX” indeksi).




