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Pateicoties labiem ekonomikas datiem un pazinojumiem par
pelnu, akciju tirgos nedéla noslédzas pozitivi. ASV tirgd
pieaugums bija neliels —0,3% apmeéra. Eiropas akciju tirgum
nedéla noslédzas ar 1,1% kapumu. Japanas akciju cenu
pieaugums, kur$ saskana ar “Nikkei 225” indeksu sasniedza
2,9%, apsteidza citu lielo attistito valstu regionu attiecigo
rezultatu. Neskaitot Japanu, Azijas akcijam kapums bija 1,4%
apmeéra. Attistibas valstu akciju cenas kopuma kapa par 0,7%.
Austrumeiropas regiona akcijam kapums bija 1,6% un Krievijas
-0,7%.

Pagajusaja nedéla uznémumi (iznemot to regionu uznémumus,
kuri nepiedzivo izaugsmi) turpinaja iepriecinat tirgus ar labiem
pelnas rezultatiem vai vismaz ar labakam perspektivam.
Otraja ceturksnT vairak ka 72% no “S&P 500” indeksa
ieklautajiem uznémumiem rezultati bija labaki ka gaidits
saskana ar analitiku kopigajam prognozém.

Pagajusaja nedéla publiskotie ASV majok]u tirgus dati,
saskana ar kuriem majok|u pardoSanas apjomi jilija negaidtti ir
pieaugusi par 9,6%, apliecindja prognozes par atveselo$anos.
Tas ir kop$ 2005.g. februara lielakais pieaugums un biitiski
parsniedz analitiku prognozéto pieaugumu 1,6% apméra.
Saskana ar “S&P/Case-Shiller” majok|u cenu indeksu, janija
majoklu cenas 20 pilsétas ASV gada izteiksmé ir krituSas
mazak ka prognozéts (skat. 1.grafiku). Minétais indekss otraja
ceturksni salidzinajuma ar iepriek§&jiem trim méneSiem
pakapas par 2,9%, kas ir pirmais kapums kop$ 2006.g. un
lielakais gandriz €etru gadu laika.

Ir uzlabojusies iedzivotaju konjunktdra — saskana ar
“Conference Board” pétijumu patérétaju optimisms ir
palielindjies vairak ka gaidits un Mic¢iganas Universitates
veidotais patérétaju konjuktaras indekss péc augusta galiga
parskata palielindjas, sasniedzot 65,7 punktus (péc
provizoriskajiem datiem — 63,2 punkti). Tas gan joprojam ir
mazaks par jdlija radijumu - 66,0 punktiem. Aptaujatie min, ka ir
uzlabojuSies pastavosie ekonomikas apstakli, prognozes un
darba tirgus situacija. Tomér savu finansu situaciju respondenti
joprojam raksturo ka sliktu. Lai gan cita parskata ir minéts, ka
jalija atalgojums ir palielinajies par 0,1%, kas ir pirmais
pieaugums devinu ménesu laika. Personigie ienakumi jilija
ASV saglabajas nemainigi, kas ir skaidrojams ar kritumu
procentu un dividenzu ienakumos.

ECB publicéja zinojumu par situaciju eiro zonas banku
sistéma, noradot, ka stabilitates risks joprojam ir paaugstinats,
jo kreditéSanas cikls vél nav sasniedzis zemako punktu.
Zinojuma minéts, ka 2009.g. sakuma atskiriba starp dazadu
banku darbibas rezultatiem saglabajusies liela, noradot art, ka
kreditzaudéjumu apjoms visdrizak turpinas palielinaties, jo
parasti Sis raditajs attiecigo biznesa ciklu atspogulo ar laika
nobidi. ECB pauda arf, ka ir vérojama kapitala pietiekamibas
raditaju uzlabo$anas un prognozes par pelnu pirms
atskaitljumiem uzkrajumiem 2009.g. pirmaja pusé relativaja
izteiksmé varétu bat uzlabojusas.

Péc $aja nedéla notikusajam apaks$palatas véleSanam ir
noskaidrojies, ka Japana pie varas bils opozicija esosa
Japanas Demokratiska partija

1.grafiks. ASV majoklu tirgl - uzlaboSanas
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Paredzams, ka Iidz ar to politikd uzmaniba vairak tiks vérsta uz
majsaimniectbam nevis uz lielajiem uznémumiem / valsts
pasitijumiem ka I1dz 8§im. Sagaidams, ka IKP pamata paliks
tads pats vai nedaudz pieaugs, ka arT turpinasies spiediens uz
cenu samazinasanu.

Polija mazumtirdzniecibas apjomi julija pieauga, gada
izteiksmeé palielinoties par 5,9% un salidzinajuma ar
iepriek$&jo ménesi — par 6,5%. Sads kapums galvenokart ir
skaidrojams ar degvielas un partikas pre¢u pardo$anas apjomu
pieaugumu, savukart ierobezota patérina pre¢u joma rezultats
nebija viennozimigs — transportlidzek|u pardo$anas apjomi
joprojam bija mazi, bet mébelu un sadzives tehnikas
pardo$anas apjomi uzlabojas. Ta ka partikas precu raditajs ir
loti svarstigs, no $§ada veida raditajiem talejoSus secindjumus
izdarTt ir saméra grati. Vairakas Austrumeiropas valstis augusta
pédéja diena tiks publicéti PMI indeksa rezultati. Sagaidams, ka
tie liecinas par to, ka vairuma valstu razo$anas sektors driz
saks vai ir jau séacis piedzivot paplasinaSanos.

Kinas Valsts padomes Iemums mazinat “virskapacitati un
lieko bavniecibu” pasaules akciju tirgos izraisija “nervu
drudzi”. Minétie pasakumi tiks Tstenoti térauda, cementa, oglu
un Kimiskas rupniecibas u.c. jomas. Ka norada investiciju banka
“Goldman Sachs”, $§ads solis nebija negaidits, jo Kinas varas
iestades jau agrak ir paudusas véléSanos mainit Kinas
ripniecibas sektora struktdru. Sada politika pati par sevi,
iespéjams, neradis negativu ietekmi uz izaugsmi, jo
stimulé$anas un finansiala atbalsta pasakumi nakotné liela
mera tiks versti uz mazajiem un vid&jiem uzpémumiem.

Vietéjas preses zinu virsrakstos izskan informacija par to, ka
Igaunijai varétu neizdoties 2011.gada pievienoties eiro zonai.
Igaunijas Banka |$, ka izdevumus vajadzés samazinat vél par
EEK 2,5-3 mljrd. Tomér valdibai, iespéjams, nevajadzés keries
pie fiskalo izdevumu bitiskas samazinasanas turpina$anas, jo
tas riciba joprojam ir neizmantoti ienémumu avoti, k3,
pieméram, valsts uznémumu nesadalita pelna un lgaunijas
Bankas Iidzek|i. Valdiba ir arT pazinojusi, ka tiek planots pardot
CO; emisiju kvotas. Tai ir iespéja arl izmantot “gramatvedibas
trikus”, lai noturétu budzeta deficitu Mastrihtas kritérijos
noteiktajas robezas. Miasuprat, valdiba atradis veidu, ka
samazinat budzeta deficitu un neapdraudét Igaunijas mérka
pievienoties eiro zonai izpildi.

Obligaciju ienesigumam butiski pieaugot, Indija obligaciju
tirgi ir reagéjusi uz lielo gaidamo valdibas obligaciju
piedavajumu. Indija fiskalais deficits ir bijis liels jau vairakus
gadu desmitus un tas valsts parads ir viens no vislielakajiem
salidzinajuma ar citam lielajam attistibas valstim (skat.
2.grafiku). VEél viens obligaciju ienesiguma kapuma iemesls ir
Indijas centralas bankas pretinflacijas pozicija, kura pagajusaja
nedé|a tika vélreiz uzsverta, runajot par to, ka musona lietu
trikums sakara ar slikto razu varétu radit spiedienu uz inflaciju.
Obligaciju ienesigums Iidz Sim ir bijis stabils, jo tirgus sagaida,
ka Indijas centrala banka uzpirks valdibas obligacijas ar savu
atverta tirgus operaciju starpniecibu. Tomér inflacijas spiediena
paradiSanas varétu apgratinat minétas bankas iespéjas 1stenot
$o planu.

2.grafiks. Valsts parads (% no IKP, 2009.g.)
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3.grafiks. Akciju tirgi pagajusaja nedéla

4.grafiks. Akciju tirgi pédéjos 12 ménesos
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5.grafiks. Akciju tirgu rezultatit
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Grafiki no: “Bloomberg” (ja nav noradits savadak)

Saistibu atruna:

Ja nav noradits citadak, visi ienesiguma radrtaji ir izteikti attiecigo indeksu valGtas.

: Grafiks atspogulo attieciga “MSCI” regionala akciju indeksa rezultatu USD val(ta, iznemot Austrumeiropu (“DJ Stoxx EU Enlarged”) un
Baltijas akcijas (“OMX” indeksi).



