Tirgus parskats
2009.g. 17. - 23.augusts

Pagajusa nedé|a tirgiem bija gan pozitiva, gan negativa, jo lielajiem
attistitajiem regioniem (iznemot Japanu), pateicoties labiem
ekanomikas datiem, parsvara bija vérojams pieaugums, savukart
attistibas valstu tirgiem, ar Aziju un it ipa3i Kinu priek3gala, sakara
ar parkarSanas probléemam un valdibas bazam neklajas viegli.

Abu lielako attistito valstu tirgu - ASV un Eiropas - pagajusas
nedélas rezultati bija pozitivi, pieaugumam esot attiecigi 2,2% un
2,7% apmera. Saskana ar “Nikkei 225" indeksu Japanas akcijam
nedgéla noslédzas ar 3,4% kritumu. Neskaitot Japanu, Azijas akcijam
kritums bija 3,1% apméra. Kopuma attistibas valstu tirgos kritums
bija neliels - 0,9%, savukart Austrumeiropas regionam izdevas git
labus rezultatus, sasniedzot 4% pieaugumu. Krievijas tirgum
nedéla noslédzas ar 3,7% kapumu.

Eiropas raZoSanas un pakalpojumu nozaru sarukuma temps
augusta bija vislénakais 15 ménesu laika, kas papildus liecina par
ekonomikas lejupslides mazinasanos. So abu nozaru saliktais
indekss, kas aptver 16 eiro zonas valstis, jdlija no 47 punktiem
pakapas, sasniedzot 50 punktus, kas ir visaugstakais radrtajs kops
2008.g. maija (skat. 1.grafiku). Min&tais indekss ir balstTts uz
“Markit” veikto iepirkumu vadrtaju aptauju, un, ja raditajs ir zem 50
punktiem, tas liecina par sarukumu.

ASV valdibas veiktie stimuléSanas pasakumi un krajumu
samazinasana sak veicinat arf razoSanas pieaugumu, par ko liecina
tas, ka augusta pirmo reizi vairak ka gada laika raZzoSana Nujorkas
regiona pieauga. ASV Federalo rezervju sistémas Nujorkas bankas
veidotais “Empire State” indekss pakapas, sasniedzot 12,1 punktu,
kas ir vairak ka prognozéts un ir pirmais kapums kop3 2008.8.
aprila. Ja radrtajs ir virs nulles, tas liecina par raZzoSanas pieaugumu.
Minétas bankas zinojuma bija noradits, ka pasttijumu un piegazu
daudzums ir palielingjies, savukart krajumi un nodarbinatiba ir
samazinajusies lenak.

Eksporta kritumam mazinoties, Eiropa jalija treSo ménesi péc kartas
uzradija pozitivu tirdzniecibas bilanci, kas papildus liecina par 8T
regiona ekonomikas lejupslides beigu tuvoSanos. Eksporta apjoms
16 eiro zonas valstis kopuma péc sezonali izlidzinatajiem datiem
saruka par 0,1 procentu salidzinajuma ar maiju, kad saskana ar
korigétajiem datiem tas kritas par 1,8 procentiem. Tirdzniecibas
bilances atlikums no 1,1 miljarda eiro (p&c korigétajiem datiem)
samazinajas, janija sasniedzot 1 miljardu eiro.

ASV majok|u tirgus dati bija daudzsolosi. Pat neskatoties uz to, ka
jaunu majoklu bavnieciba kopuma ASV negaiditi samazinajas, jaunu
privatmaju blvnieciba, kas ir mazak svarstigs raditajs, piekto
meénesi pec kartas palielindjas. Majoklu vertibas krisanas un
valdibas noteiktas nodok|u atlaides tiem, kas majokli iegadajas
pirmo reizi, nekustama TpaSuma tirgum ir palidzgjis turpinat
stabilizéties. Saskana ar ASV Nacionalas majok|u bdvnieku
asociacijas veidoto indeksu, ASV majoklu bdvnieku optimisma
radrtajs ir pieaudzis lidz viena gada augstakajam [imenim - 18
punktiem, kas arT liecina par to, ka gratakais posms majoklu sektora
ir aiz muguras. Piektdien tirgu parsteidza jdlija parskats par esoo
majoklu pardo3anas apjomiem, kuri ménesa izteiksme bija
pieaugusi par 7,2% (skat. 2.grafiku).

1.grafiks. Eiro zonas PMI raZoSanas aktivitates
indekss
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Kinas kontinentalas dajas uznémumu akcijas pagaju3aja nedé|a
ienaca "lacu teritorija”, ar ko saprot kritumu vismaz 20% apméra no
augstaka mena. Lai gan Kinas akciju cenu kritums bija paredzams
sakara ar apjomigo pédéjo méeneSu spekulativa kapitala pieplidumu
un augstajiem vertéjumiem, tas tomer ietekmégja tirgus
noskanojumu art plasak. Kinas banku uzraudzibas iestades jau
agrak ir izteikusas bazas par 2009.g. 1.pusé banku masveidigi
izsniegto kredtu izlietojumu. BaZas ir par to, ka kredtti tiek
izmantoti spekulacijai akciju un nekustamapaduma tirgi. Skiet, ka
ta ir veikusi pasakumus kreditéSanas ierobeZo3anai, jo jalija
izsniegto kredrtu apjomi ir krituSies par gandriz 70%.

Krievijas premjerministrs Vladimirs Putins ir pieprasijis operativu
likumdoSanas aktu pienemSanu par eksporta nodevas “brivdienam”
Austrumsibirija raZotajai jélnaftai. Galvenie ieguvgji no &7 plana
biitu “Rosneft”, “TNK-BP Holding” un “Surgutneftegaz’, tomér ta ka
sikaka informacija netiek sniegta, ir grati izvértét ka tas varétu
ietekmé&t minétos uznémumus un tirgu kopuma. Krievijas naftas
atradnes, kuras Sobrid notiek ieguve, ir saméra novecojusas, un
Krievijai, lai saglabato eso3os ieguves daudzumus, ir nepiecieSami
batiski ieguldijumi. Ta ka lielaka dalas valsts iespéjamo rezervju
atrodas Austrumsibirija, nodokl|u brivdienas tiek uzskatrtas par
veidu, ka veicinat ieguldijumus 3T regiona izpété.

Citu notikumu Krievijas un Centraleiropas un Austrumeiropas
ekonomika bija saméra maz. Dati par pieaugumu
mazumtirdzniecibas apjomos un ieguldljumos pamatkapitala
Krievija bija saméra slikti. Gada izteiksmé mazumtirdzniecibas
apjomi kritas par 8,2%, savukart ménesa izteiksme bija vérojams
pieaugums 1,9% apméra. Mazumtirdzniecibas apjomus negativi ir
ietekm@jis straujais algu sarukums un bezdarba pieaugums.
Majsaimniecibu patérina zinams pieaugums gada pedéja ceturksnt
ir iesp8jams, tomeér tas notiktu, pateicoties socialajai sférai
novirzitajam valdibas térinu palielinajumam. leguldijumu
pamatkapitala pieaugums julija gada izteiksmé bija -18,9% un -
6,8% meénesa izteiksmé.

Ka liecina Eiropas Ekonomiskas politikas izp&tes centra un “Erste
Bank AG” publicétais p&tTjums, Centraleiropa un Austrumeiropa
investoru optimisms augusta pieauga. Raditajs, kas atspogulo
ekanomikas specialistu prognozes par Centraleiropas un
Austrumeiropas regionu, pieauga par 32 punktiem, un Sobrid
36,56% analttiku uzskata, ka ekonomika atgisies, un 20% uzskata,
ka turpinasies kritums.

Polijas rlipnieciskas raZoSanas radrtaji sagadaja saméra negativu
parsteigumu, jo tie jdlija gada izteiksmé kritas par 4,6%. Art ménesa
izteiksme raZoSanas apjoms bija negativs -2,8%. To galvenokart
izraisija kritums metalapstrades nozarg, strauj$ sarukums vieglo un
smago autoblve, ka arT oglu ieguve.

2.grafiks. ASV darba tirgi - stabilizacija
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3.grafiks. Akciju tirgi pagajusaja nedela

4.grafiks. Akciju tirgi pedejos 12 méenesos
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5.grafiks. Akciju tirgu rezultatit
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Grafiki no: “Bloomberg”

Saistibu atruna:

Ja nav noradits citadak, visi ienesiguma radrtaji ir izteikti attiecigo indeksu valGtas.

1 Grafiks atspogulo attieciga “MSCI” regionala akciju indeksa rezultatu USD valata, iznemot Austrumeiropu (“‘DJ

Stoxx EU Enlarged”) un Baltijas akcijas (‘OMX” indeksi).



