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Pagajusaja nedéla uzmaniba tika vérsta uz pelnas radrtaju publiskoSanu
autoblves un komplekso naftas uzn@mumu sektora. ASV akciju cenas
pieauga par 0,8%, Eiropas - par 2,4%. Attistibas valstu akciju cenas
pakapas par 2,5%, savukart Austrumeiropas akciju cenas pieauga par
4,5%. Naftas cena palielinajas par 2%.

“Porsche” bridingja, ka tai varétu nakties atzit EUR 5 mljrd. lielu
zaudgjumu (pirms nodoklu atskaitijumiem) sakara ar tai piederosas
“Volkswagen” dalas konsolideéSanu un VW akciju opciju radrto
zaudgjumu gramatvedibas uzskaiti. Pats “Volkswagen” zinoja par 56%
lielu saimnieciskas darbibas pelnas kritumu, kas tomér parsniedza
prognozeto. Vél pozitivaks bija uznémuma likvido aktivu uzlabojums
EUR 1 mljrd. apmera. “Daimler” zinoja par EUR 1 mljrd. lielu zaud&jumu
pirms procentu un nodok|u atskaittjumiem, bet arT tam, pateicoties
stabilajiem rdpnieciskajiem pakalpojumiem, izdevas palielinat savus
likvidos naudas resursus par EUR SO0 mljrd. Uznémuma vaditajs
noradija, ka “pardo$anas apjomi ir zemi, bet tie stabilizgjas, un ir
vEérojamas pazimes par situacijas uzlaboSanos”. Ar lielo pieprasijumu no
Kinas nepietika, lai kompensétu jenas augstas vertibas negativo
ietekmi, jo Japanas autoblves uznémumu gratibas turpinajas. “Honda”
zinoja par tiras pelnas kritumu 96% apmeéra, savukart “Nissan” cieta
firos zaudgjumus 16,5 mljrd. jenu apméra, kas tomeér bija mazaki ka
prognozets.

Otraja ceturksnt ASV IKP gada kritums bija tikai 1% apmeéra, kas liecina
par strauju ekonomiska krituma mazinasanos. Gada pirmajos trijos
méneSos ASV IKP saruka 27 gadu visstraujakaja tempa - par 6,4%
(gada izteiksmg). Tomér, salidzinot ar 2008.gada otrajo ceturksni,
ekonomikas apjoms samazinajas par 3,9%, kas bija vislielakais kritums
kops So datu uzskaites sakuma 1948.gada. Divi galvenie faktori, kas
veicingja IKP kritumu bija iedzivotaju térinu apjoms, kas samazinajas par
1,2%, un krajumi, kuru apjoms samazinajas rekordliela 156 mljrd. ASV
dolaru apméra.

Naftas cenam salidzingjuma ar to [Tmeni gadu atpakal batiski kritoties,
komplekso naftas uznémumu pelnas radrtaji otraja ceturksnt bija slikti.
“BP” bija pirma no naftas uznémumiem, kas publiskoja pelnas raditajus,
zinojot par tiras pelnas kritumu 53% apméra salidzinajuma ar attiecigo
periodu pérn. Pargjie naftas smagsvari - “Conoco”, “Exxon”, “Chevron”
un “Royal Dutch Shell” - zinoja par lidzigu pelnas kritumu. “BP” vaditajs
Tonijs Heiwords noradija, ka vins energoresursu pieprasijuma
uzlabo$anas pazimes nesaskatot. Vins art mingja, ka “BP” savus finansu
|[Emumu pienem, balstoties uz cenu 60 dolari par barelu, un ka
“sapratigs” ilgtermina diapazons esot 60 - 90 dolari par barelu.

Skatoties uz pargjo uznémumu darbibas raditajiem, ir verts pieminét
“Siemens”, kuram, neskatoties uz pirmo ceturkSna pelnas kritumu Sts
lejupslides laika, izdevas nodroSinat labaku rezultatu ka prognozéja
analttiki. Tomér minéta uznémumu grupa zinoja art par batisku
pasitijumu skaita samazinasanos, kas liek domat par ienémumu
samazinasanas tendences turpinasanos nakotné. “MasterCard”, kam
pieder pasaules otrais lielakais norékinu karSu tikls, paaugstinot
komisijas maksas un apstradajot vairak darfjumus, guva ceturksna
pelnu, kas bija lielaka par prognozéto. Klientu pielautas saistibu
neizpildes “MasterCard” tieSi neietekmg, jo ta biznesa modelis ir veidots,
balsoties uz dartjumu apstradi.

ECB publicgja savu ceturksna pétijumu par banku veikto kreditésanu,
kuram Sobrd tiek pieverta pasa uzmaniba. Tikai 21% kreditoru noteica
uznémumiem stingrakus kritérijus aiznémuma sanem3anai (iepriek3gja
ceturksnt - 43%). Stingraku kritériju noteikSanas galvenie iemesli bija
prognozes par ekonomisko aktivitati un nozares vai konkréta
uznémuma perspektivas.

1.grafiks. “S&P/Case-Shiller Comp-20” majok|u cenu indekss
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Salidzinajuma ar iepriek$gjo péttjumu, Soreiz finansgéjuma nepieejamiba
tirgQ un likviditate tika uzskatTta par daudz mazaku problemu. ArT to
banku Tpatsvars, kas privatpersonam noteica stingrakus kritérijus
majokla iegades aizdevuma sanems3anai, samazinajas, sasniedzot 22%
(ieprieksgja ceturksnT - 29%). Interesants ir fakts, ka bankas pirmo reizi
kops 2006.gada zinoja par majoklu kredrtu pieprasijuma palielinasanos.
Patérina kredrtu kritérijiem bija vérojamas majoklu kreditiem [idzigas
tendences, tomér pieprasijums turpinaja kristies, jo patérétaju
optimisms joprojam ir zems.

ASV majok|u tirgQ joprojam bija vérojamas dzivibas pazimes, jauno
majoklu pardo3anas apjoma indeksam uzradot 9 gadu lielako kapumu,
kas sasniedza 11%. Popularais “Standard & Poors/Case-Shiller”
majoklu tirgus indekss uzradija pirmo ménesa kapumu vairak ka pedgjo
divu gadu laika, maija sasniedzot 0,45% ménesa pieaugumu (skat.
1.grafiku). Neskatoties uz visam 3T pozitivajam zinam, ASV majok|u
tirgus joprojam saskaras ar nopietnam problémam. Pirmkart, nav
vérojama tempu samazinasanas Tpasumu atsavinasana un banku
veikto piespiedu pardo3anu apjoma. Otrkart, ASV uznémumu piekopta
prakse izsniegt fiksétas likmes hipotekaros kredrtus ir kluvusi par
traucekli majok|u iegade. Baltijas valstis ka arT lielakaja dala citas
Eiropas valstis majoklu kredrti tiek izsniegti, nosakot istermina
starpbanku tirgum piesaistitas mainigas likmes. Lidz ar to ar kreditiem
saistTtas izmaksas ka arTistermina ienesigums ir bitiski kritusSies, lai
gan pievienotas pe|nas likmes ir célusas. Tomer ilgtermina fiksétas
hipotekaro kredrtu likmes ASV ir salidzinoSi augstakas ka istermina
likmes.

llgstoSa patérina preu pasutijumu daudzums, iznemot svarstigo

t0, ka gada otraja puseé raZoSanas sektors varétu sakt piedzivot
pieaugumu. ASV pirmreizéjo bezdarbnieku pabalsta pieteikumu skaits
nedéla palielinajas par 25 000 sasniedzot 584 000, savukart 4 nedélu
vidgjais radrtajs, kas ir mazak svarstigs, salidzinajuma ar iepriek3gjo
nedé|u nokritas par 8250, sasniedzot 559 000. ArT to cilveku skaits,
kas turpina sanemt bezdarbnieku pabalstu, negaiditi nokritas par

54 000 sasniedzot 6 197 000, kas vie$ ceribas, ka Statu
samazinasanas temps mazinas. ASV centrala banka publicgja savu
ceturk3na zinojumu, kura bija ietveri novérojumi par biznesa aktivitati
12 ASV centralas bankas regionos. Zinojuma noradits, ka aktivitate ir
sakusi stabilizéties, tomér tas notiek lenam.

Kontinentalas Kinas akciju cenas tresdien nokritas par 5%, jo pieauga
baZas, ka vadiba, baidoties no jauna aktivu cenu “burbula”, varétu
atcelt fiskalas stimuléSanas pasakumus. Pirmo reizi vésturé Kinas
akciju tirdzniecibas apjoms parsniedza Apvienotas Karalistes, ASV un
Japanas kopgjo tirdzniecibas apjomu. Valdibas amatpersonas nesen
paudua baZas, ka valstij piederoSo banku uz atvieglotiem nosacijumiem
izsniegtie aizdevumi aizplUst uz tirdzniecibu ar akcijam un nekustamo
TpaSumu nevis uz realo ekonomiku. Kinas banku uzraudzibas iestade
ceturtdien noradija, ka ta varétu noteikt stingrakus noteikumus
apgrozama kapitala kredrtu izsnieg3ana, lai izvairttos no lidzeklu
nepareizas izmanto3anas. Kontinentalas Kinas akcijas ir uzradijusas 5t
gada labako rezultatu, sasniedzot 85% kapumu pateicoties ceribam uz
ekonomiskas izaugsmes atjaunosanos. Kontinentalas Kinas akciju
cenas salidzinajuma ar citam attistibas valstim ir kluvusas dargas - to
cenas / pelnas attieciba pret 2009.gada prognozeto pelnu ir 25,7 (skat.
2.grafiku).

2.grafiks. Cenas / pelnas attieciba pret 2009.gada
prognozéto pejnu
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3.grafiks. Akciju tirgi pagajusaja nedéla
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5.grafiks. Akciju tirgu rezultatit
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6.grafiks. Vacijas valdibas obligaciju ienesigums
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8.grafiks. EUR pret noteiktam val@itam
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4 grafiks. Akciju tirgi pedgjos 12 ménesos

120 -
100 ven,
W
”‘J‘N\P
80 - ‘
It ) w:ﬂ%wﬂ
60 - i at
40 T T T T T
08/08 10/08 12/08 03/09 05/09 07/09
——US —— Europe Japan Emerging markets

Russia
China
India
Eastern
Europe
Baltics
Estonia

Latvia

7.grafiks. EURIBOR likmes p&dgjos 12 ménesos
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9.grafiks. Izejvielu rezultati
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Ja nav noradits citadak, visi ienesiguma raditaji ir izteikti attiecigo indeksu valitas.

metals

1Grafiks atspogulo attieciga “MSCI" regionala akciju indeksa rezultatu USD valtta, iznemot Austrumeiropu (D) Stoxx

EU Enlarged”) un Baltijas akcijas ("OMX” indeksi).



