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2009. gada 20. - 26. lijs

Akciju tirgu radrtaji pagajusaja nedgla atkal bija spécigi, jo pozitivie
uznémumu rezultati nodrosingja, ka pirmo reizi kop$ janvara sakuma ASV
Dow Jones Industrial Averageindekss parsniedza 9000 punktu [imeni. D]
Euro STOXX 600 bija nepartraukti augoss ilgako laika posmu kops 2006.
gada. Indeksa pieaugums beidzas piektdien péc devinam kapuma dienam.
Pagajusas nedelas laika attistitie tirgi pieauga par 4,6%, bet attistibas
tirgu pieaugums bija 5,2%.

Uznemumu pelnas radrtaju pazino3ana art pagajusaja nedéla bija
galvenais dzingjspeks, jo savus darbibas rezultatus pazinoja vairaki
uznémeéjdarbibas milzi. Kaut arT kopéja noskana nebit nebija pozitiva,
lielaka dala uznémumu ar saviem radttajiem ir bijusi patikams
parsteigums, liekot analttikiem palielinat pe|nas prognozes pirmo reizi
kops kredrtu krizes sakuma. Runajot par konkrétiem uznémumiem,
Caterpiflarir pazinojis, ka kredttu tirgi normalizgjas un ir saskatamas
ekanomikas un gala lietotaju pieprasijuma stabilizéSanas pazimes.
Uznemums arT palielingjis savas prognozes 2009. gadam. Apple rezultati
ir parsniegusi pat visoptimistiskakas prognozes, un uznémums ir
pazinojis par 15% pieaugumu ta ceturksna pelna, pateicoties lielajam
pieprasijumam péc jaunajiem /Phone talruniem. Programmatiru
razoSanas milZza Microsoftienakumi un pelna tomér ir bijusi mazaka neka
prognozeta. Coca-Cola pazinojusi par labiem rezultatiem, jo ievérojami
pieaugusi pardo3anas apjomi Indija un King, kas palidzgjis neitralizet vajos
radrtajus ASV. AutoraZotajs Ford pazinojis par pelnu, kas gita,
uznémumam samazinot izdevumus un palielinot iekSzemes tirgus dalu.

Finan3u jomas uzn@mumi uzradijusi |oti daZadus rezultatus - Morgan
Stanley pazinajis par lielakiem neka prognozetiem zaudé&jumiem, jo tika
atmaksati idzekli valdibai un parvértéts pasu parads, arm Bank of New
York Mellonun US Bancorprezultatiir sliktaki neka prognozéti. Wells
Fargoraditaji ir parsniegusi prognozes, tacu domajams, ka ievérojama
dala no pelnas pieauguma nebds ilgtspéjiga. Banka zinojusi art par
lielakiem kredrtu zaud&jumiem un komercialo nekustamo TpasSumu
portfela turpmaku pasliktinasanos.

Raugoties uz Eiropas uznémumiem, redzams, ka Sveices lielaka banka
Credit Suisseir sasniegusi 29% pieaugumu, salidzinot ar pagajuso gadu,
savos 2. ceturk3na tirajos ienakumos, kas galvenokart ir rezultats
spécigajiem bankas investiciju darfjumiem. Bankas izpilddirektors ir
pazinojis, ka ,ja tirgi turpinas uzlaboties, més paredzam turpmaku augsup
virzibu visa mdsu uznémejdarbiba.” Fiat jau otro ceturksni pec kartas zino
par zaudgjumiem, jo smago automasinu un iekartu tirdzniecibas apjomu
kritums bijis lielaks neka uzlabojumi Rietumeiropas vieglo automasinu
tirgos. Ka pozitiva zina jamin tas, ka Fiatizpilddirektors SerdZio Markione
ir komentgjis, ka "més esam sasniegusi zemako cikla punktu".

Otrdien Bernanke sniedza parskatu ASV Kongresam, ieskicgjot
stratégijas, ka ,iekustinat* lielo monetaro stimulu, kas ticis ieguldits
globalaja finansu sistéma, un ka iziet no stavokla, ka jaizmanto politika,
kura procentu likmes ir gandriz nulle. Galvenie secinajumi: Federalo
rezervju bankai ir pietiekami lidzekli, lai iegroZotu parmerigo likviditati, ja
to prasTtu ekonomiskais stavoklis. Kas svarigi investoriem, vins teicis, ka
pasaules ekonomika ir parak trausla, lai saktu monetaro iegroZo3anu.

1. attéls. Vesellbas apriipes izmaksas procentos no IKP
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ASV Kongress apsprieZ svarigako Obamas administracijas politikas
mérki - veselibas apripes sistémas reformu. Reformas pamata ir
apdrosinasanas seguma papladinasana, jo Sobrid 44 miljoniem
amerikanu nav veselibas apdro3inasanas. Cits nozZimigs mérkis ir
apturét veselibas apripes izmaksu straujo pieaugumu un uzlabot ASV
vesellbas apripes sistémas efektivitati. ASV ir vienTga attTstrta valsts,
kura nav vispargja veselibas apdroSinasana, kaut art tas izdevumi
veselibas apripei ir lielakie pasaulé (skatit 1. attélu). 2006. gada ASV
téréja 15,8 % sava IKP veselibas apripei. Turklat veselibas apripes
izmaksas ir strauji augusas - par 8% gada - pédgjos 20 gadus,
salidzinot ar vidéjo nominalo iedzivotaju ienakumu pieaugumu tikai
5% gada. Investoriem galvenais jautajums ir, ka STreforma ietekmés
ASV budZeta deficttu un ilgtermina obligaciju ienestgumu. Sakotngjie
aprékini liecina, ka reformu izmaksas btis USD 100 miljardi desmit
gadu laika, un lielaka dala no tam tiks iegdtas no izmaksu
samazinasanas un nodoklu palielinajumiem bagatajiem (gimenes gada
ienakums virs USD 1 miljons).

Kas attiecas uz ekonomiskajiem datiem, pagajusa nedéla bija labveliga
optimistiem. Eirozona ripniecisko pasdtijumu apjomi nebija parak
iepriecinosi, bet mazumtirdzniecibas apjomi Apvienotaja Karalisté,
Kanada un Francija liecindja par specigu patérinu. ASV majok|u tirga
domingja pozitivas notis, jo majoklu cenas kapa un majoklu pirkSanas
apjomi pieauga, jo ir zemakas naudas aiznemsanas izmaksas un tiek
piedavatas nodoklu atvieglojumu programmas. Pagajusajas nedg|as
svarigakie radrtaji - julija eirozonas PMI indeksa analize (2. attéls) un
Vacijas IFO indekss - parsteidzosi uzradija pieaugumu, kas apliecina, ka
eirozonas raZo3anas apjomu samazinasanas sak paléninaties.
Negativaka zina ir ta, ka Apvienotas Karalistes IKP 2009. gada otraja
ceturksni samazinajies par 5,8%, kas ir lielakais samazinajums kops
uzskaites sakSanas 1955. gada. Tatu tirgi uz to reaggja ka uz
vienkarsu vésturisku faktu uz kopuma pozitivas atgtsanas fona.
Mitiganas Universitates patérétaju parliecibas indekss art samazinajas,
jo patéretaji ir satraukusies par savu darbavietu drosibu.

Centralas un Austrumeiropas valstis ir parspgjusas lielako dalu citu
tirgu jalija, regionalo akciju cenam pieaugot pat par 18% no ménesa
sakuma. Regionalais uznémgjdarbibas cikls sacis iet augsup,
riipnieciskajai raZoSanai sakot stabilizéties vai pat [Enam pieaugot
daZzas valstis. M&s uzskatam, ka investori ir apzinajusies faktu, ka
ekonomikas problémas Baltijas valstis un Ungarija ir iznémumi, nevis
likums, un galvenas regiona valstis (Cehija, Polija), kas nodrogina
lielako dalu regiona akciju tirgus kapitalizaciju, saméra labi tiek gala ar
ekonomikas lejupslidi. Tapat ir kluvis redzams, ka baZas par argja
parada refinansésanu regiona ir bijusas nedaudz parspilétas.

Kinas premjerministrs Vens Jiabao sava otrdien publiskotaja
komentara pazinoja, ka Kinai ir japaatrina tas valdtu rezervju
izmantoSana, lai palidzétu uznémumiem iegadaties arvalstu
uznémumus. Vins gan nenoradija, cik liela rezervju dalu tiks izmantota
iegadéem vai kadas nozarés iegades notiks.

2. attéls, Eirozonas raZoSanas PMI analize
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3. attéls. Akciju tirgi pagajusa nedéla 4, attéls. Akciju tirgi pagajusos 12 ménesos
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5. attéls. Akciju tirgu rezultati?
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6. attéls. Vacijas valsts obligaciju ienestigums 7. attéls. EURIBOR likmes pag3jusos 12 ménesos
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Diagrammu avots; Bloomberg.
Visi ienesigumi izteikti attiecigo indeksu valGtas, ja nav noradits citadi.

1 Diagramma paraditi attieciga MSCl regionala akciju indeksa rezultati ASV dolaros, iznemot Austrumeiropu (0 Stoxx EU Enlarged) un Baltijas akcijas (OMX indeksi).

1 Chart depicts the performance of respective MSCl regional equity index in USD, except for Eastern Europe (D) Stoxx EU Enlarged) and Baltic equities (OMX indices).
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