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Pagajusa nedéla akcijam nebija veiksmiga, jo investori, gaidot pelnas
radrtaju publiskoSanu, bija nobaZzijusies, ka uznémumu darbibas rezultati
neattaisnos 5T gada laika piedzivoto akciju cenu kapumu un ka ASV no
ekonomiskas lejupsitdes 3T gada laika varétu neizklat. Naftas cena kritas,
izraisot kritumu arT izejvielu uznémumu akciju cenas.

Indekss “US S&P 500" nokritas par 1,9%, un Eiropas akciju cenas - par
3,4%. Japanas akcijas nedélu noslédza pat ar 5,4% kritumu. Azijas tirgos
(atskaitot Japanu) kritums bija 2,3%. Attistibas valstu akciju tirgos
cenas nokritas par 4%, krituma priek3gala atkal esot Krievijai ar milzigu
sarukumu 14,5% apméra. ArT izejvielu cenas investorus nesaudzgja,
jelnaftas cenai samazinoties par 7,8% un ripnieciska metala cenai - par
4%. L1dz ar to Latinamerikas tirgd kritums bija 5,6% apmera. Jenas
vértibai pieaugot gan pret eiro, gan pret ASV dolaru, art valtas tirgt
atspogulojas pieaugosa izvairisanas no riska (parasti, gatavibai
uznemties risku pieaugot, jenas veértiba kritas, jo investori aiznemas un
pardod jenas, lai ieguldrtu citos, riskantakos tirgos). Jenas vertiba pret
ASV dolaru pieauga par 3,6% un pret eiro - par 3,9%. Eiro vértiba pret
ASV dolaru samazingjas nedaudz - par 0,3%.

Pelnas radtaju publiskoSanas laiks ASV sakas, “Alcoa Inc.” pazinojot par
zaudgjumiem, kuri bija mazaki ka prognozéts. “Alcoa” ir lielakais ASV
aluminija raZotajs. Sim uznémumam ir zindmas problémas ar naudas
plismu, tomer tas sagaida, ka valdibas ekonomiskas stimulésanas
pasakumi Kina un ASV cels pieprasijumu péc metala pietiekami, lai tas
varétu atsakt nodrosinat stabilu apgrozijumu. Tomér Sis pazinojums nav
droSs citu uznémumu pelnas rezultatu raditajs, un investori turpina bt
loti piesardzigi, gaidot turpmako radrtaju publiskoSanu.

Pesimismu vairoja arT ticibas par ekonomikas atvese|oSanos
mazinasanas. Lai ar pagajusaja nedéla daudz statistikas datu netika
sanemts, publicetie dati sagadaja zinamu sartgtinajumu. Bezdarba
pieaugums un akciju cenu kritums ir mazinajis pat@rétaju optimismu
(skat. 1.grafiku), pasliktinot prognozes par patérinu.

Iknedg|as dati par nodarbinatibu ASV liecinaja par bezdarbnieku
pabalsta sanéméju skaita pieauguma turpinasanos, nedela, kas
noslédzas ar 27.juniju, sasniedzot rekordaugsto 6,88 miljonu atzimi. Tas
ir par 173 tlkstoSiem vairak ka prognozets. Ari dati par iepriekSgjo
nedé|u tika korigéti uz augsu. Savukart pirmreizgjo bezdarbnieku
pabalsta pieteikumu skaits, kas tiek publiskots par nakoSo nedélu,
samazinajas vairak ka prognozets, un Cetru nedeélu vidgjais raditajs
viennozimigi liecina par samazinajumu.

Parfinansésanas gadijumiem un pirkumu skaitam pieaugot, hipotékas
registracijas pieteikumu skaits ASV pagajusaja nedg|a palielindjas.
Nedg&la, kas nosledzas ar 3.jaliju, svarstigais “Bankers Association”
indekss pakapas par 11%. Tomeér ar majoklu atsavinasanu saistitais
cenu kritums ir tos padarijis pieejamakus pircgjiem, kuri atbilst
kreditiestaZzu noteiktajam prasibam, tadgjadi stabilizgjot pieprasijumu.
Tomer sagaidams, ka majoklu sektora atlabSana bis Iena, jo bezdarba
[Tmenis joprojam kapj un kredrtresursu piesaistisanas izmaksas atkal ir
célusas.

Datiliecina, ka krajumu samazinaSanas temps ir nedaudz mazinajies.
Vairumtirdzniecibas krajumu samazinajums bija mazaks ka prognozéts
un mazaks ka ST gada iepriek$8jos ménesos, kas varétu liecinat par
izmainam krajumu samazinasanas cikla. Kops janvara krajumiir
samazinati straujak ka ir krities pardoSanas apjoms, tadejadi uzlabojot
pamatu razoSanas palielinasanai.

1.grafiks. ASV patérétaju optimisms atkal mazingjies
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Eiro zona zinas par ekonomiku bija skopas. Tika publiskoti galigie pirma
ceturksna IKP pieauguma radrtaji. Eiro zona sakara ar eksporta apjomu
kritumu iekSzemes kopprodukts, salidzindjuma ar 2008.g. 4.ceturksni,
saruka par 2,5%. Tas ir lielakais kritums kop$ 5o datu apkopo3anas
sak3anas 1995.gada un atbilst agrak publicétajam prognozem.

Uznemumu optimisma un raZzoSanas radrtajiem otraja ceturksnt
uzlabojoties, ekonomika ir vérojamas zinamas atveselo3anas pazimes.
Eiropas lielakas ekonomikas - Vacijas - raZzo3anas apjomi maija
piedzivoja 16 gadu vislielako kapumu un razosanas pasdtijumu apjoms
palielingjas par 4,4% (skat. 2.grafiku), l[dz ar to maijs bija tresais
pozitivas izaugsmes ménesis péc kartas un Stizaugsme ir bija vislielaka
kops 2007.g. junija.

Japana nekadus pozitivus parsteigumus nesagadaja - gluZi pretgji
iekartu pasatijumi maija peksni nokritas par 3%, lai gan prognozéts bija
2% kapums Pasdtijumu skaits, salidzinot ar attiecigo periodu pérn,
saruka par 38,3%. JUnija atkal ir palielingjies bankrotu skaits. Tomer
“Eco Watchers” prognoze un eso$as situacijas radrtaji jinija uzlabojas
vairak ka gaidrts.

Kinas eksporta apjoms, salidzinot ar maiju, pagajusaja menesT pieauga
par 7,5%, kas ir 3is Azijas otras lielakajas ekonomikas 37 gada labakais
meénesa raditajs. Tomer, salidzinot ar attiecigo periodu pérn, Kinas
eksporta apjoms ir sarucis par 21,4%. Eksporta apjomu pieauguma
gausuma turpinasanas palielinas spiedienu uz Pekinu turpinat fiskalas
stimuléSanas pasakumu TstenoSanu. Importa apjoms maija kapa par
15,6%, gada izteiksme samazinoties par 13,2%.

Saskana ar Korejas Bankas publicétajiem aprekiniem Dienvidkorejas
ekonomika otraja ceturksnTir bijis visstraujakais ceturksna kapums
piecu ar pusi gadu laika. Pateicoties ekonomiskas stimuléSanas
pasakumu kopumam un zemajam procentu likmém, Dienvidkorejas
tautsaimniecibas apjoms 2.ceturksni salidzinajuma ar 1.ceturksni
pieauga par aptuveni 2,3% (pirmaja ceturksni pieaugums bija 0,1%).
Korejas Banka uzlaboja savu prognozi par pilnu gadu, noradot, ka
ekonomika saruks nevis par 2,4% ka prognozets aprili, bet par 1,6%.
Nakamajam gadam ta prognozé 3,6% lielu pieaugumu.

Indija zinoja par astonu ménesu straujako raZo3anas apjoma kapumu,
kas, vairak ka divas reizes apsteidzot aprila raditaju, maija gada
izteiksmée pieauga par 2,7%.

ECB pagajusaja nedéla pauda, ka lidz Sim nebijis eiro bankno3u
pieprasijuma kapums arpus eiro zonas varétu radrt problémas
Austrumeiropas aiznémegjiem un aizdevgjiem. Ka norada ECB, eiro zona
neietilpsto3o valstu uznémumi un privatpersonas, neskatoties uz
finansu kr1zi, turpindja nemt aiznémumus eiro valdta, cerot gt labumu
uz zemo procentu likmju rékina. Tas varétu kaitét aiznémejiem, jo
vietgjo valUtu vértiba kritas un kredrtsaistibu apkalpo3ana
sadardzingjas.

Sts nedé|as dati par Krieviju liecinaja par aréja parada pieaugumu 2.cet.
un par rezervju kritumu. Sakara ar neskaidribu par ekonomiku un banku
sektoru akciju tirgos turpinas spiediens. Negativu ietekmi tajos radija
arTizejvielu cenu un jélnaftas cenu kritums. J&lnaftas cena nokrita ldz
60 dolariem par barelu.

2.grafiks. Vacijas raZzoSanas sektora vérojams uzlabojums
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3.grafiks. Akciju tirgi pagajusaja nedéla
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5.grafiks. Akciju tirgu rezultatit

20% 1
mlast 12M Last 0days mlast 7days
0% 4
20% 4
-40% +
-60% +
-80% 4
he] < [0 c C ] =
=1 - n oS © o
< © -1 &
6.grafiks. Vacijas valdibas obligaciju ienesigums
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4 grafiks. Akciju tirgi pedgjos 12 ménesos
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7.grafiks. EURIBOR likmes p&dgjos 12 ménesos
6,0 +
50 ===
401 \
30+
2,0 ¢+
10 4 ==
0,0 : : '
07/08 10/08 12/08 03/09 06/09

——3M EURIBOR ——6M EURIBOR 5Y EURO swaps

9.grafiks. Izejvielu rezultati

10% -
-10% 4
-30% 1

-50% +

-70% +

Energy
Metals

Rogers
International
Commodity

Index
Agriculture

Ja nav noradits citadak, visi ienesiguma raditaji ir izteikti attiecigo indeksu valitas.
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1 Grafiks atspogulo attieciga “MSCI” regionala akciju indeksa rezultatu USD valuta, iznemot Austrumeiropu (D) Stoxx

EU Enlarged”) un Baltijas akcijas ("OMX” indeksi).



